Wertpapierprospekt
fir das offentliche Angebot von

50.000 auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00
10 % p.a. Anleihe 2025/2030
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der
DN Deutsche Nachhaltigkeit AG

Frankfurt am Main
11. Juni 2025

Dieses Dokument (,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6 Absatz 3
Unterabsatz 1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU)2017/1129 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen
ist und zur Aufthebung der Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung“) der zum Zwecke eines 6f-
fentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland und dem GroRher-
zogtum Luxemburg erstellt wurde.

Der Prospekt wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) als zustandige
Behorde gemald der Prospektverordnung gebilligt. Die BaFin billigt diesen Prospekt nur bezlglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung. Eine
solche Billigung sollte nicht als eine Befirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der
Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen. Dieser Prospekt wurde als Teil eines EU-
Wachstumsprospekts gemaf Artikel 15 Abs. 1 a) i.V.m. Artikel 2 f) der Prospektverordnung erstellt und
es wurde die Notifizierung an die Luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde (Commission de Sur-



veillance du Secteur Financier - ,CSSF*) gem. Artikel 25 der Prospektverordnung beantragt. Der gebil-
ligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin (https://deutsche-

nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations') eingesehen und heruntergeladen werden.

Die Inhaber-Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht im Rahmen dieses Angebots gem.
dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (,US Securities Act®)
registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flr Rechnung oder
zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder ange-
boten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungs-
pflichten der US Securities Act.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, dienen ausschlief3lich Informations-
zwecken und sind nicht Bestandteil dieses Prospekts. Informationen auf den Internetseiten sind nicht
von der BaFin geprift oder gebilligt.

Der gebilligte Prospekt ist bis zum 11. Juni 2026 (einschlief3lich) glltig. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungiltig geworden ist.

1 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-

pekt aufgenommen wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustandigen Behorde gepruft
oder gebilligt.


https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations
https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations
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I AUFNAHME MITTELS VERWEIS GEMASS ARTIKEL19 DER VERORDNUNG
(EU) 2017/1129

Folgende Finanzdaten der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, welche zuvor oder gleichzeitig auf elektro-
nischem Wege von der Emittentin veroffentlicht und bei der BaFin in einem durchsuchbaren elektroni-
schen Format vorgelegt wurden, werden anstelle eines gesonderten Finanzteils als historische Finanz-
informationen im Sinne von Punkt 5.1 des Anhangs 25 der Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission
vom 14. Marz 2019 per Verweis gemaf Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen
Prospekt einbezogen und sind Teil davon:

Nach nationalen deutschen Rechnungslegungsstandards gemaR den Vorgaben des Handelsge-
setzbuches (HGB) aufgestellter, gepriifter Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr zum 31. De-

zember 2024 unter Verweis auf das Dokument Jahresabschluss 2024.

Eine elektronische Version der mittels Verweis aufgenommenen Informationen ist auch auf der Web-
seite der Emittentin verfugbar und kann tber folgenden Hyperlink abgerufen werden:

https://deutsche-nachhaltigkeit.com/assets/documents/DN jahresabschluss 2024.pdf

BIlANZ ... e Seite* 8f. des Dokuments
Gewinn- und VerlustreChNUNG ........c..eiiiiiiiiii e Seite* 10 des Dokuments
ANNANG. . e Seiten* 11 bis 17 des Dokuments
BestatiguNgSVEIrMErK........cccuvviiieiee e Seiten* 3 bis 6 des Dokuments

* Die Seitenzahlen beziehen sich auf den gesamten Umfang des Jahresabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2024 und nicht auf die Seitenzahlen der einzelnen Bestandteile des Dokuments.

Die in dem Abschluss weiteren enthaltenen Informationen, die Uber die vorgenannten, in diesen Pros-
pekt einbezogenen Informationen hinausgehen, sind fir den Anleger nicht relevant und werden nicht
per Verweis in diesen Prospekt einbezogen.


https://deutsche-nachhaltigkeit.com/assets/documents/DN_jahresabschluss_2024.pdf

. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt 1 Einfiihrung

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere:

Das offentliche Angebot umfasst 50.000 auf den Inhaber lautende unbesicherte Schuldverschreibungen 2025/2030
mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000,00 (ISIN: DEOOOA4DFMZ5 / WKN: A4DFMZ) (die ,Angebote-

nen Wertpapiere®, die ,Schuldverschreibungen oder zusammen die ,Anleihe).

Identitdt und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieBlich Rechtstragerkennung (LEI):

DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, Opern Turm, Bockenheimer Landstral3e 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Deutsch-
land, Telefon: +49 69 408027270, Internet: https://deutsche-nachhaItiqkeit.com2 (,DN Deutsche Nachhaltigkeit
AG*, ,Gesellschaft" oder ,Emittentin“). Rechtstragerkennung (LEI): 967600NNIKMOF3MUWP36.

Identitit und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, die den Prospekt billigt:
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“), Marie-Curie-Stralle 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Deutschland, Telefon: +49 (0)228 4108-0, Internetadresse: www.bafin.de.

Datum der Billigung des EU-Wachstumsprospekts: 11. Juni 2025

Warnungen; Erkldarungen des Emittenten

a) Die Zusammenfassung sollte als eine Einleitung zu diesem EU-Wachstumsprospekt verstanden werden. Bei
jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte der Anleger sich auf den EU-Wachstumsprospekt
als Ganzes stltzen.

b) Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

c) Ein Anleger, der wegen der in diesem EU-Wachstumsprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will,
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fiir die Ubersetzung des
Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

d)  Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vor-
gelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusam-
men mit den anderen Teilen des EU-Wachstumsprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder wider-
sprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-Wachstumsprospekts gele-
sen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf die Anlagen in die Bezugsaktien fiir die

Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Abschnitt 2 Basisinformationen tiber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?

Emittentin der Angebotenen Wertpapiere ist die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG mit Sitz in Frankfurt am Main,
Deutschland. Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und im Handelsregister des Amts-
gerichts Frankfurt am Main, Deutschland, unter HRB 128830 eingetragen. lhre Rechtstragererkennung (LEI) lautet
967600NNIKMOF3MUWP36. Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus einem Vorstandsmitglied, Ole
Nixdorff. Gegenwartig sind J6érg Wisotzki, Boris Staab und Eva Katheder Mitglieder des Aufsichtsrats der DN Deut-
sche Nachhaltigkeit AG.

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG ist eine Beteiligungsgesellschaft, die bevorzugt in kleine bis mittelgro3e euro-

paische Unternehmen investiert, die perspektivisch kapitalmarktféhig sind. Diese Unternehmen zeichnen sich durch

2 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustéandigen Behdrde geprift oder gebilligt.



https://deutsche-nachhaltigkeit.com/

neue, innovative Geschéaftsmodelle aus, die nach Ansicht der Emittentin das Potential haben mittelfristig profitabel
zu werden und gezielt nachhaltig ausgerichtet sind. Die Anlagestrategie der Emittentin zielt darauf ab, mindestens
80 % ihrer Investments in Zielunternehmen zu tatigen, deren Geschaftsmodell im Sinne der in einem ,Investment
Framework® niedergelegten Investitionsstrategie der Emittentin eine messbare positive Wirkung auf die Umwelt
und/oder die Gesellschaft hat. Zusatzlich bietet die Emittentin ihren Portfoliounternehmen, Alt- und Mitgesellschaf-
tern sowie potenziellen Zielunternehmen kapitalmarktbezogene Beratungsdienstleistungen an. Die Ertrage der
Emittentin stammen hauptséchlich aus der Wertsteigerung und dem Verkauf ihrer Portfoliounternehmen sowie aus
Beratungsentgelten, Zinsertragen und Dividenden. In Zukunft plant die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, ihr Betei-
ligungsportfolio weiter auszubauen, insbesondere in den Bereichen Erneuerbare Energien, nachhaltige Mobilitat,
Gesundheit, Infrastruktur und Erndhrung. Das Team der Emittentin kann auf Spezialwissen aus mehr als 25 Kapi-
talmarkttransaktionen zurtickgreifen. Es wird durch externe Nachhaltigkeitsberater unterstitzt. Gestltzt auf ein brei-
tes Netzwerk an Eigen- und Fremdkapitalgebern, das sowohl institutionelle Anleger als auch Privatinvestoren um-

fasst, erfolgt die Finanzierung des Anteilserwerbs in der Regel sowohl aus Fremd- als auch aus Eigenkapital.

Die SP 1 Equity GmbH halt unmittelbar 84,53 % der Aktien und Stimmrechte an der DN Deutsche Nachhaltigkeit
AG und verfugt damit Uber eine unmittelbare Beteiligung an der Emittentin, die zur Fassung von einfachen und
qualifizierten Mehrheitsbeschliussen in der Hauptversammlung der Emittentin ausreicht. Die swisspartners Versi-
cherung AG mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein (Reg. Nr. FL-0002.057.024-5) ist alleinige Gesellschafterin der SP 1
Equity GmbH. Die swisspartners Group AG mit Sitz in Zurich, Schweiz (Reg. Nr. CHE-407.083.638), halt wiederum
100 % der Aktien an der swisspartners Versicherung AG. Beide Gesellschaften halten daher mittelbar die Mehr-
heitsbeteiligung an der Emittentin. Es sind keine MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Beherr-
schung vorhanden. Nach Kenntnis des Vorstands der Emittentin (die auf vorliegenden Auskiinften beruht, die nicht
aktuell sein mussen) ist die unmittelbare und mittelbare Aktionarsstruktur der swisspartners Group AG (Beteiligung
Uber 25%) wie folgt: Die W. Vogt Holding AG halt unmittelbar und Herr Werner Vogt mittelbar tber die von ihm
beherrschte W. Vogt Holding AG 36,99% an der swisspartners Group AG. Die Pierer Swiss AG halt unmittelbar

und Stefan Pierer mittelbar tUber die von ihm beherrschte Pierer Swiss AG 25,26% an der swisspartners Group AG.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Ausgewadhlite Posten 1. Jan. 2024 - 31. Dez. 2024 | 1. Jan. 2023 - 31. Dez. 2023
Gewinn- und Verlustrechnung (in EUR), HGB (gepriift) (gepriift)
Ergebnis nach Steuern3 20.190.474,34 19.363.740,66
Ausgewadhlite Posten der Bilanz 31. Dez. 2024 31. Dez. 2023

(in EUR), HGB (gepriift) (gepruft)
Nettofinanzverbindlichkeiten? 20.997.371,78 20.846.321,48
(langfristige Verbindlichkeiten plus kurzfristige Schul-

den abziglich Barmittel)

Welche sind die zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind?
a) Da die Emittentin als Holdinggesellschaft tatig ist, derzeit nur Uber unwesentliche eigene Einkiinfte aus Bera-

tungstatigkeiten und keine weiteren Einklinfte aus operativen Tatigkeiten verfligt, ist sie vollstandig vom Erfolg

3 Angabe anstelle des operativen Gewinns/Verlusts, da letzterer in HGB-Abschlissen nicht ausgewiesen ist.

4 Die HGB-Abschliisse der Emittentin weisen keine Position +Nettofinanzverbindlichkeiten® aus. Die Nettofinanzverbindlichkei-
ten wurden ermittelt, indem von der ausgewiesenen Bilanzposition ,Verbindlichkeiten” jeweils die Position ,Kassenbestand,
Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks* abgezogen wurde. Insoweit handelt es sich bei den Net-
tofinanzverbindlichkeiten um einen ungepriften Wert.

2024: 24.684.318,60 -3.686.946,82 = 20.997.371,78; 2023: 23.045.736,75 -2.199.415,27 = 20.846.321,48




und der Liquiditat ihrer Beteiligungen, insbesondere der More Impact AG und der First Move! AG abhéngig.
Alle Risiken und negativen Entwicklungen, die die Beteiligungen betreffen, wirken sich uneingeschrankt auf
die Emittentin aus. Zu den Hauptrisiken der Beteiligungen zahlt, dass diese junge meist unentwickelte Ge-
schaftsmodelle besitzen, die vollstdndig scheitern kdnnten und dass die Beteiligungen (wesentlichen) Liquidi-
tatsbedarf haben bzw. haben kénnen, dessen Deckung offen ist.

b) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ihre Nachhaltigkeitsstandards nicht einhalt. Wenn die Emittentin
dazu nicht in der Lage ist und/oder nicht transparent und glaubwirdig belegen kann, dass sie dies tut, kann
dies dazu fiihren, dass Finanzierungen nicht mehr erlangt werden kénnen, gegen Finanzierungsvertrage ver-
stolRen wird und/oder Reputationsschaden entstehen.

c) Es besteht das Risiko der zu stark schwankenden Ertrédge der Emittentin aufgrund der Schwankungen bei der
Bewertung ihrer Beteiligungen. Die Bewertung von durch die Emittentin gehaltenen Unternehmen ist stets mit
gewissen Unsicherheiten und Schwankungen verbunden, insbesondere soweit sich die Emittentin an jungen
Wachstumsunternehmen wie der First Move! AG und der More-ESG GmbH (indirekt) beteiligt.

d) Die sich schnell andernde Regulatorik im Bereich Nachhaltigkeit kann zu héheren Anforderungen und Kosten
sowohl bei der Emittentin als auch ihren Beteiligungen flhren. Bei Nichteinhaltung drohen Buligelder oder
Sanktionen, und Teile des Geschaftsmodells kdnnten unpraktikabel werden.

e) Es besteht das Risiko der Fehleinschatzung des Verkehrswerts einer Beteiligung beim Erwerb mit der Folge,
dass spater zu Abschreibungen oder Wertberichtigungen der erworbenen Beteiligung sowie zu dem Ausfall
von Dividendenzahlungen fihren kann.

f)  Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und ihre Beteiligungsgesellschaften in der Zukunft nicht tber aus-
reichende finanzielle Mittel fir das Wachstum verfiigen. Es ist unsicher, ob und zu welchen Konditionen sie
diese Mittel aufnehmen kdnnen, denn die Méglichkeit, Fremdkapital aufzunehmen oder bestehende Finanzie-
rungen zu verlangern, hat sich infolge der Finanzmarktkrise verschlechtert.

g) Es besteht das Risiko, dass die SP 1 Equity GmbH, die rund 84,53 % der Aktien und Stimmrechte an der
Gesellschaft halt, bzw. ihre unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafter mafigeblichen Einfluss auf die Be-
schlussfassung in den Hauptversammlungen der Emittentin haben und dadurch ggf. ihre Interessen gegen
die Interessen der Ubrigen Aktiondre und/oder der Emittentin durchsetzen kann.

h) Die wirtschaftliche Entwicklung und das Geschéftsmodell der Emittentin sind von allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen oder gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen abhangig.

i) Die Emittentin ist Wettbewerbsrisiken ausgesetzt. Sie steht im Wettbewerb mit anderen Unternehmen, die
ahnliche Geschéftsmodelle wie die Emittentin verfolgen, wie z.B. Private Equity Fonds, Business Angels, Fa-

mily Offices oder vermdgende Privatinvestoren.

Abschnitt 3 Basisinformationen liber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Bei den Angebotenen Wertpapieren handelt es sich um 50.000 auf den Inhaber lautende, in Euro begebene Schuld-
verschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag®) und mit einem Gesamtvolumen von
EUR 50 Mio. Die Emittentin behélt sich vor, das Gesamtvolumen der Anleihe im Rahmen eines weiteren offentli-
chen Angebots oder im Wege einer Privatplatzierung aufzustocken. Im Falle einer Aufstockung der Anleihe im
Rahmen eines weiteren 6ffentlichen Angebots wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem
Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung von der BaFin billigen lassen und in derselben Art und Weise
wie diesen Prospekt verdffentlichen. Der Ausgabebetrag betragt 100 % des Nennbetrags. Die Schuldverschreibun-
gen verbriefen das Recht auf Zahlung von Zinsen sowie Riickzahlung des Nennbetrags. Die Schuldverschreibun-

gen 2025/2030, die Gegenstand dieses Prospekts sind, haben die International Securities Identification Number
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(ISIN) DEOOOA4DFMZ5, eine Laufzeit vom 15. Juni 2025 (einschlieRlich) bis zum 15. Dezember 2030 (ausschlieR-
lich) und einen festen Zinssatz von 10 % p.a. (,Zinssatz“). Die Emittentin hat die Mdglichkeit, durch einseitige
Erklarung den Endfalligkeitstag um zwei Jahre, d.h. auf den 15. Dezember 2032 zu verschieben. Die Erklarung
Uber die Verschiebung des Endfalligkeitstages ist nur dann wirksam, wenn sie spatestens 14 Kalendertage vor dem
Endfalligkeitstag nach Mafigabe von § 9 der Anleihebedingungen bekanntgemacht wird. Es bestehen keine Ein-
schréankungen der freien Handelbarkeit der Schuldverschreibungen. Der Zinslauf fur die Schuldverschreibungen
beginnt am 15. Juni 2025 (einschlieRlich) und endet am 15. Dezember 2030 (ausschlieRlich). Im Falle der Ver-
schiebung des Endfalligkeitstags wird die letzte Zinszahlung am 15. Dezember 2032 fallig. Zinsen werden quar-
talsweise nachtraglich jeweils am 15. September, 15. Dezember, 15. Marz und 15. Juni eines jeden Jahres gezahit.
Die Schuldverschreibungen werden am 15. Dezember 2030 (,Endfalligkeitstag“) zu ihrem Nennbetrag zuziglich
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt, soweit sie nicht vorher zurlickgezahlt oder zurlickgekauft wurden. Die Anlei-
hebedingungen der Schuldverschreibungen enthalten Regelungen gemaR dem Gesetz lber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen von 2009 (,Schuldverschreibungsgesetz®), wonach ein Mehrheitsbeschluss einer
Versammlung der Schuldverschreibungsglaubiger fir alle Anleiheglaubiger bindend sein kann, auch fiir solche An-
leiheglaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgelibt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben. Die
Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und

zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr (Quotation Board) der Frankfurter Wert-
papierbdrse wird beantragt. Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels
4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fiir Finanzinstrumente. Die Entscheidung tber die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Han-

del im Freiverkehr liegt im Ermessen der Frankfurter Wertpapierborse.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

a) Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Rlickzahlung des eingezahlten Kapitals und noch
nicht geleisteter Zinszahlungen bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere weil die Schuldverschrei-
bungen unbesichert und nicht durch Einlagensicherungssysteme geschutzt sind.

b) Das mdgliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen, insbesondere eine Aufstockung birgt Risiken fiir An-
leger, insbesondere, da sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, méglicher-
weise auf mehr Schuldverschreibungen als von den Anlegern angenommen, verteilt.

c) Es gibt keine Beschrankung fiir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf; jede
Aufnahme zusétzlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht gegenliber den Schuldverschreibungen
nachrangig sind, erhéht die Verschuldung der Emittentin und kdnnte den Betrag reduzieren, den die Inhaber
der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderung erhal-
ten. Es kénnte in Folge dessen kein Betrag verbleiben, der im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin an die Inhaber der Schuldverschreibungen ausgezahlt werden kann.

d) Das dffentliche Angebot umfasst ein Volumen von 50.000 Schuldverschreibungen, also ein Emissionsvolu-
men von EUR 50 Mio. Es ist jedoch nicht gesichert, dass séamtliche 50.000 Schuldverschreibungen auch plat-
ziert werden. Dies wiirde dazu filhren, dass der Emittentin entsprechend weniger Kapital zur Verfliigung steht

und sich negativ auf die Kursentwicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken kann.
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e) Die Schuldverschreibungen sind mdéglicherweise nicht fuir Anleger geeignet, die eine nachhaltige Investition
im Sinne bestehender oder zukiinftiger gesetzlicher oder quasi-rechtlicher Standards anstreben, da die Emit-

tentin sich nicht verpflichtet, solche Standards einzuhalten und hierzu auch gesetzlich nicht verpflichtet ist.

Abschnitt 4 Basisinformationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Schuldverschreibungen sollen in Deutschland und Luxemburg wie folgt 6ffentlich angeboten werden. Das 6f-
fentliche Angebot wird in der Bundesrepublik Deutschland und im GroBherzogtum Luxemburg durch die Emittentin
durchgefihrt, in dessen Rahmen die Anleger bei der Emittentin zeichnen kénnen durch Nutzung eines Uber die

Internetseite der Emittentin unter https://deutsche-nachhaltiqkeit.com/inhaIt/investor-reIations5 unter der Rubrik

LAnleihe 2025/2030“ herunterzuladenden Zeichnungsscheins (,Offentliches Angebot*). Den Inhabern der von der
Emittentin  begebenen 10 % p.a. Unternehmensanleihe 2024/2029 im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 125.000.000,00 (ISIN: DEOOOA383C76) (,Umtauschschuldverschreibungen®) (s. auch dazu Abschnitt XI.
ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN, 4. Wichtige Vertrage) wird angeboten, anstelle
einer Bareinzahlung des Ausgabebetrags ihre Umtauschschuldverschreibungen im Zeitraum vom 12. Juni 2025
(einschlieBlich) bis zum 14. September 2025 einschliellich (,Umtauschfrist®) in mit diesem Prospekt angebotene
Schuldverschreibungen umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis betragt in diesem Fall 1:1 (eins zu eins). Das be-
deutet, dass jeder Anleger, der eine Umtauschschuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,00 eintauschen
will, im Falle der Annahme seines Umtauschangebots durch die Emittentin eine mit diesem Prospekt angebotene
Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,00 fiir eine eingetauschte Umtauschschuldverschreibung er-
hélt. Die Zeichnung erfolgt gegen die Zahlung des Ausgabebetrags bzw. gegen den Umtausch der Umtausch-
schuldverschreibungen. Der Ausgabebetrag fiir die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des Nennbetrags,
also EUR 1.000,00. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten in Rechnung gestellt. Im Falle einer
Verlangerung oder Verkirzung der Angebotsfrist wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem
Prospekt gemal Artikel 23 der Prospektverordnung von der BaFin billigen lassen und in derselben Art und Weise
wie diesen Prospekt veroffentlichen. Daneben erfolgt eine Privatplatzierung an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von
Kanada, Australien und Japan gemaR den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fur Privatplatzierungen (,Pri-
vatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot das ,Angebot’). Die Privatplatzierung ist nicht Teil
des Offentlichen Angebots. Informationen zur Privatplatzierung wurden weder von der BaFin gepriift noch geneh-

migt.

Das Offentliche Angebot beginnt am 12. Juni 2025 (9:00 Uhr) und endet, vorbehaltlich einer Verlangerung oder
Verkurzung der Angebotsfrist,am 11. Juni 2026 (14:00 Uhr) (,Angebotsfrist”). Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, in freiem Ermessen die Angebotsfrist zu verlangern oder zu verkilrzen. Jede Verkiirzung oder Verlangerung
der Angebotsfrist oder die Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der Web-
seite der Emittentin https://deutsche-nachhaltiqkeit.com/inhalt/investor-relations6 unter der Rubrik ,An-
leihe 2025/2030“ bekanntgegeben.

12. Juni 2025 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)
11. Juni 2026 Ende der Angebotsfrist fiir das Offentliche Angebot (14:00 Uhr)

5 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.

6

Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
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Weshalb wird dieser EU-Wachstumsprospekt erstellt

Dieser Prospekt wurde zum Zweck des Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt. Die von der
Emittentin zu tragenden Emissionskosten belaufen sich im Falle der Vollplatzierung durch Barzeichnung auf ca.
EUR 3.250.000,00. Davon sind ca. EUR 3 Mio. geschatzte Vertriebsprovisionen, ca. EUR 50.000,00 die geschéatz-
ten Kosten fiir Marketing und EUR 200.000,00 sonstige Berater- und Bankenkosten. Bei einem Bruttoemissionser-
I6s in H6he von EUR 50 Mio. ist der Nettoemissionserlés daher - bei vollstdndiger Platzierung -
EUR 46.750.000,00. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt der Nettoemissionserlés ent-
sprechend niedriger aus. Die tatsachliche Hohe des Nettoemissionserldses hangt weiter von der Quote der Schuld-
verschreibungen ab, die an die Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen aufgrund des Umtauschangebots
ausgegeben werden. Im Falle des Umtauschs statt Barzahlung fiir die gezeichneten Schuldverschreibungen wer-
den der Emittentin keine Erlése zuflieRen. Die Mehrheitsaktionarin der Emittentin, die SP 1 Equity GmbH, halt Um-
tauschschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 4,2 Mio. und beabsichtigt - nach Kenntnisstand der

Emittentin -, von der Umtauschoption Gebrauch zu machen.

Der (wie im vorstehenden Absatz beschrieben ermittelte) Nettoemissionserlds soll zu 15 % in das Working Capital
der Emittentin und zu 85% in bestehende und/oder neue Beteiligungsunternehmen der Emittentin investiert werden,
entweder in Form von Kapitalerhdhungen, Anleihen oder in Einzelfallen durch Gesellschafterdarlehen. Ziel ist es,
die Marktpositionen der Beteiligungen zu starken, um sowohl eine positive finanzielle Entwicklung der Portfolioun-
ternehmen und langfristig eine profitable Verauflierung zu ermdglichen. Die Investition in Beteiligungen soll dabei
ausschlief3lich in solche Beteiligungen erfolgen, die gemafl dem auf der Homepage der Emittentin veréffentlichten
Investment Framework der Emittentin (,Investment Framework®) eine messbare positive Wirkung auf Umwelt
und/oder Gesellschaft haben. Das Investment Framework sieht vor, dass die Emittentin im Umfang von 20 % auch
in andere Unternehmen investieren kann — diese Investitionen, wenn es sie denn gibt, erfolgen jedoch nicht aus
dem Nettoemissionserlés. Abgesehen von einer derzeit geplanten Zeichnung einer Barkapitalerhéhung in der SW
Save the Water Holding AG im Umfang von EUR 950.000,00 gibt es noch keine konkreten Verwendungsplane und

demgemaR auch keine Priorisierung einzelner Verwendungen.

Die Emittentin beabsichtigt fur die Platzierung der Anleihe neben ihrem vorhandenen Netzwerk und der vorhande-
nen umfangreichen Datenbank an potenziellen Investoren und der Bewerbung tber die Homepage auch eine Zu-
sammenarbeit mit sogenannten Tippgebern. Derzeit bestehen noch keine Vertrage mit Tippgebern, die Emittentin
beabsichtigt solche Vertrage abzuschlielen. Die Tippgeber erhalten aus diesen Vertragen dann eine noch zu ver-
einbarende Provision fir Personen, die nachweislich aufgrund ihres Hinweises die Schuldverschreibungen gezeich-
net haben, wobei geplant ist, dass die Provision fir Investoren, die gegen Barleistung zahlen, sich im Bereich von

5 bis 7 Prozent bewegt und flr Investoren die umtauschen etwa im Bereich von 2 Prozent.

Die SP 1 Equity GmbH als Hauptaktionarin der Emittentin mit der Beteiligung von 84,53 % an dem Grundkapital
der Gesellschaft hat ein geschaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da die Emissionserlése zur
Finanzierung des weiteren Wachstums der Emittentin eingesetzt werden sollen. Die swisspartners Versicherung
AG mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein (Reg. Nr. FL-0002.057.024-5) ist alleinige Gesellschafterin der SP 1 Equity
GmbH. Die swisspartners Group AG mit Sitz in Zurich, Schweiz (Reg. Nr. CHE-407.083.638), halt wiederum 100 %
der Aktien an der swisspartners Versicherung AG. Beide Gesellschaften halten daher mittelbar die Mehrheitsbetei-
ligung an der Emittentin und haben ebenfalls ein Eigeninteresse an der Durchfliihrung der angebotsgegenstandli-
chen Anleiheemission wegen der Verbesserung der Liquiditatssituation der Emittentin bei einer ganzen oder teil-
weisen Durchfiihrung des Angebots. Insofern haben die vorgenannten Unternehmen und Personen auch ein wirt-
schaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessen-

konflikt ergeben kann.
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il VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1. Verantwortliche Personen

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG mit dem Sitz in Frankfurt am Main (,DN Deutsche Nachhaltigkeit
AG“, [Emittentin® oder ,Gesellschaft®) Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts.

2, Erkldrung der verantwortlichen Personen zur Richtigkeit der Angaben im Prospekt

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass, ihres Wissens nach, die Angaben in diesem Prospekt richtig sind
und dass der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussagen des Prospekts verzerren kdnnten.

3. Berichte der Sachverstandigen

Am 23. Mai 2025 hat die THE SEVENTEEN GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, Geschéaftsanschrift:
Bethmannstralte 7-9, 60311 Frankfurt, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter
HRB 107371 (,THE SEVENTEEN*), den initialen Impact Bericht’ (,initialer Impact Bericht) (wie im
Abschnitt ,IV.STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 3. Uberblick
Uber die Geschaftstatigkeit* naher dargestellt) im Auftrag der Emittentin erstellt.

4, Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin erklart, dass Angaben von Seiten Dritter, die in diesen Prospekt Gbernommen wurden,
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fir sie aus den von den
jeweiligen Dritten veroéffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irre-
fuhrend gestaltet wurden.

5. Erklarung zur Billigung

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass

a) der Prospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®) als zustan-
dige Behdrde gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde;

b) die BaFin diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
und nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind,
erachtet werden sollte;

7 Der initiale Impact Bericht wurde von der BaFin weder geprft noch gebilligt.
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d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen soll-
ten und

e) der Prospekt als EU-Wachstumsprospekts gemaf Artikel 15 der Verordnung (EU) 2017/1129
erstellt wurde.

6. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot be-
teiligt sind

Die SP 1 Equity GmbH als Hauptaktionarin der Emittentin mit der Beteiligung von 84,53 % an dem
Grundkapital der Gesellschaft hat ein geschéaftliches Interesse an der Durchfiihrung des Angebotes, da
die Emissionserldse zur Finanzierung des weiteren Wachstums der Emittentin eingesetzt werden sollen.

Die swisspartners Versicherung AG mit Sitz in Vaduz, Liechtenstein (Reg. Nr. FL-0002.057.024-5) ist
alleinige Gesellschafterin der SP 1 Equity GmbH. Die swisspartners Group AG mit Sitz in Zurich,
Schweiz (Reg. Nr. CHE-407.083.638), halt wiederum 100 % der Aktien an der swisspartners Versiche-
rung AG. Beide Gesellschaften halten daher mittelbar die Mehrheitsbeteiligung an der Emittentin und
haben ebenfalls ein Eigeninteresse an der Durchfiihrung der angebotsgegenstandlichen Anleiheemis-
sion wegen der Verbesserung der Liquiditatssituation der Emittentin bei einer ganzen oder teilweisen
Durchflihrung des Angebots.

Insofern haben die vorgenannten Unternehmen auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Weitere Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
offentlichen Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

7. Grinde fir das Angebot, Verwendung des Emissionserléses und Kosten der Emission

Dieser Prospekt wurde zum Zweck des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt.

Den Inhabern der von der Emittentin begebenen 10 % p.a. Unternehmensanleihe 2024/2029 im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00 (ISIN: DEOOOA383C76) (,Umtauschschuldver-
schreibungen®) (s. auch dazu Abschnitt ,XI. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND
WERTPAPIERINHABERN, 4. Wichtige Vertrage*) wird angeboten, anstelle einer Bareinzahlung des
Ausgabebetrags ihre Umtauschschuldverschreibungen wahrend des Angebotszeitraums (wie nachste-
hend im Abschnitt ,VII. EINZEHEITEN ZUM ANGEBOT, 1. Gegenstand des Angebots” definiert) in mit
diesem Prospekt angebotene Schuldverschreibungen umzutauschen. Grund fiir diese Umtauschoption
ist es, auf diese Weise die bei Falligkeit der Umtauschschuldverschreibungen entstehenden Rickzah-
lungspflichten und einen daraus resultierenden, potentiellen Liquiditatsabfluss zu verringern. Dartber
hinaus wird damit den Inhabern der Umtauschschuldverschreibungen aufgrund von Nachfragen auch
vierteljdhrliche Zinszahlung fur die Schuldverschreibungen ermdglicht, wovon der Emittentin sich wie-
derum weitere Chancen erwartet, dass die Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen auch zusatz-
liche mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen gegen Barleistungen zeichnen. Der
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vierteljdhrliche Zinszahlungsturnus gilt fir sémtliche Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind. Fir die Umtauschschuldverschreibungen werden die Zinsen nur jahrlich gezahlt. Die
Laufzeit der Schuldverschreibungen verlangert sich im Fall des Umtauschs. Endfalligkeitstag der Um-
tauschschuldverschreibungen ist der 23. Mai 2029, wohingegen Endfélligkeitstag der mit diesem Pros-
pekt angebotenen Schuldverschreibungen grundsatzlich erst der 15. Dezember 2030 ist. Die Emittentin
hat darlber hinaus ein Recht, den Endfalligkeitstag um zwei Jahre, mithin auf den 15. Dezember 2032,
zu verschieben. Die Mehrheitsaktionarin der Emittentin, die SP 1 Equity GmbH, halt Umtauschschuld-
verschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 4,2 Mio. und - nach Kenntnisstand der Emittentin -
beabsichtigt, von der Umtauschoption Gebrauch zu machen.

Der Emittentin fliel3t im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bei Vollplatzierung durch Barzeichnung ein
Bruttoemissionserlds in Hohe von EUR 50 Mio. abziglich der von der Emittentin zu tragenden Emissi-
onskosten zu. Im Falle des Umtauschs statt Barzahlung fiir die gezeichneten Schuldverschreibungen
werden der Emittentin keine Erlose zuflieien. Soweit Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen von
der Umtauschoption Gebrauch machen, reduziert dies den maximalen Bruttoemissionserlds sowie Net-
toemissionserlds entsprechend. Die von der Emittentin zu tragenden Emissionskosten belaufen sich im
Falle der Vollplatzierung durch Barzeichnung auf ca. EUR 3.250.000,00. Davon sind ca. EUR 3 Mio.
geschatzte Vertriebsprovisionen, ca. EUR 50.000,00 die geschatzten Kosten fir Marketing und EUR
200.000,00 sonstige Berater- und Bankenkosten. Bei einem Bruttoemissionserlés in Héhe von EUR 50
Mio. ist der Nettoemissionserlés daher - bei vollstandiger Platzierung — EUR 46.750.000,00. Sollten
nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt der Nettoemissionserlds entsprechend niedriger
aus.

Die Emittentin beabsichtigt fir die Platzierung der Anleihe neben ihrem vorhandenen Netzwerk und der
vorhandenen umfangreichen Datenbank an potenziellen Investoren und der Bewerbung tber die Home-
page auch eine Zusammenarbeit mit sogenannten Tippgebern. (s. nadher dazu im Abschnitt ,VII.
EINZELHETEN ZUM ANGEBOT, 8. Tippgebervereinbarungen/Vertriebsprovision®). Derzeit bestehen
noch keine Vertrage mit Tippgebern, die Emittentin beabsichtigt, solche Vertrage abzuschlielen. Die
Tippgeber erhalten aus diesen Vertragen dann eine noch zu vereinbarende Provision fir Personen, die
nachweislich aufgrund ihres Hinweises die Schuldverschreibungen gezeichnet haben, wobei geplant
ist, dass die Provision fur Investoren, die gegen Barleistung zahlen, sich im Bereich von 5 bis 7 Prozent
bewegt und fir Investoren, die umtauschen, etwa im Bereich von 2 Prozent.

Der (wie im vorstehenden Absatz beschrieben ermittelte) Nettoemissionserlos soll zu 15 % in das Wor-
king Capital der Emittentin und zu 85% in bestehende und/oder neue Beteiligungsunternehmen der
Emittentin investiert werden, und zwar in Form von Kapitalerh6hungen oder Anleihen oder in Einzelfal-
len durch Gesellschafterdarlehen. Ziel ist es, die Marktpositionen der Beteiligungen zu starken, um eine
positive finanzielle Entwicklung der Portfoliounternehmen zu férdern und langfristig eine profitable Ver-
aulerung zu ermoglichen. Die Investition in Beteiligungen soll dabei ausschlieRlich in solche Beteiligun-
gen erfolgen, die gemal dem auf der Homepage der Emittentin veréffentlichten Investment Framework
der Emittentin (,Investment Framework®) eine messbare positive Wirkung auf Umwelt und/oder Ge-
sellschaft haben (vgl. dazu die Darstellung im Abschnitt ,IV.STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND
UNTERNEHMENSUMFELD, 3. Uberblick iiber die Geschéftstatigkeit* mit weiteren Einzelheiten). Das
Investment Framework sieht vor, dass die Emittentin im Umfang von 20 % auch in andere Unternehmen
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investieren kann — diese Investitionen, wenn es sie denn gibt, erfolgen jedoch nicht aus dem Nettoemis-
sionserlds. Abgesehen von einer derzeit geplanten Zeichnung einer Barkapitalerhéhung in der SW Save
the Water Holding AG im Umfang von EUR 950.000,00 gibt es noch keine konkreten Verwendungs-
plane und demgemaf auch keine Priorisierung einzelner Verwendungen.
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Iv. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD
1. Angaben zur Emittentin

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Frankfurt am Main. Die Gesell-
schaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer
HRB 128830 eingetragen. Die Gesellschaft ist auf unbeschrankte Zeit errichtet. Die Rechtstragerken-
nung (LEI) der Emittentin lautet 967600NNIKMOF3MUWP36.

Die juristische Bezeichnung der Emittentin ist ,DN Deutsche Nachhaltigkeit AG“. Unter dieser Bezeich-
nung tritt sie auch am Markt auf.

Das Grundkapital der Emittentin betragt derzeit EUR 44.055.110,00, eingeteilt in 44.055.110 auf den
Namen lautende Aktien ohne Nennwert (Stlickaktien) mit einem derzeitigen anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die Beteiligungsstruktur der Emittentin ist unter Abschnitt
~XI. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN, 1. Aktionarsstruktur* naher er-
lautert. Samtliche Aktien der Gesellschaft lauten auf den Namen und sind voll eingezahlt. Die Aktien der
Gesellschaft werden seit 13. Januar 2023 im Freiverkehr der Bérse Dusseldorf im Handelssegment Pri-
marmarkt gehandelt.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Die Geschéftsadresse lautet: Opern Turm, Bockenheimer
Landstral3e 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Deutschland; Telefon: +49 69 408027270, E-Mail: info@dn-
ag.com, Internetseite: https:/deutsche-nachhaltigkeit.com8

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 23. Februar 2012 urspringlich unter der Firma
»Cconsus GmbH* gegriindet und am 8. Juni 2012 in das Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter
HRB 28322 eingetragen. Am 17. Januar 2017 beschloss die Gesellschafterversammlung die Umfirmie-
rung zu TO-Holding GmbH. Die Emittentin entstand in ihrer heutigen Rechtsform durch Formwechsel
der TO-Holding GmbH in die Aktiengesellschaft unter der Firma ,Neon Equity AG“. Der Formwechsel
wurde am 4. Oktober 2022 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 128830
eingetragen. Am 31. Oktober 2024 beschloss die aulierordentliche Hauptversammlung der Emittentin
die Umfirmierung zu ,DN Deutsche Nachhaltigkeit AG*. Die Umfirmierung wurde am 2. April 2025 in das
Handelsregister eingetragen.

Das urspriingliche Grundkapital der Emittentin betrug nach Formwechsel in die Aktiengesellschaft im
Oktober 2022 EUR 40.050.100,00. Die Hauptversammlung vom 10. Mai 2023 hat die Erhéhung des
Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln von EUR 40.050.100,00 um EUR 4.005.010,00 auf EUR
44.055.110,00 beschlossen. Die Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln wurde durch Ausgabe von
4.005.010 neuen sogenannten Gratisaktien im Verhaltnis 10:1 an die bestehenden Aktionare der Ge-
sellschaft durchgefihrt. Die Durchfihrung der Kapitalerh6hung wurde am 19. Juni 2023 im Handelsre-
gister der Emittentin eingetragen. Der Vorstand der Emittentin hat am 17. Januar 2025, mit Zustimmung

8 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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des Aufsichtsrats vom 17. Januar 2025, eine weitere Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft un-
ter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 von EUR 44.055.110,00 um EUR 11.529.408,00 auf
EUR 55.584.518,00 durch Ausgabe von 11.529.408 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien
ohne Nennbetrag unter Ausschluss des Bezugsrechts beschlossen. Zur Zeichnung der neuen
11.529.408 Aktien wurde ausschlief3lich die Hauptaktionarin der Emittentin, die SP 1 Equity GmbH mit
der MaRRgabe zugelassen, dass sie ihre Einlage als Sacheinlage im Wege der Einbringung von 88 Na-
mensaktien an der First Move! AG mit einem Nennbetrag von CHF 1.000,00 je Namensaktie zu erbrin-
gen hat. Insgesamt wurde durch die SP 1 Equity GmbH eine Beteiligung von 88 % am Aktienkapital der
First Move! AG eingebracht. Die Durchfihrung der letzten Erhéhung des Grundkapitals um
EUR 11.529.408,00 ist zum Datum dieses Prospekts noch nicht im Handelsregister der Emittentin ein-
getragen.

Die Gesellschaft ist unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland tatig.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist nach § 2 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft im In-
und/oder Ausland (i) die Entwicklung und Umsetzung von neuen nachhaltigen Geschéaftskonzepten, (ii)
die Erbringung von Dienstleistungen, insbesondere kaufmannische, technische, Marketing-, Vertriebs-,
Beratungs- und sonstige Dienstleistungen, mit Ausnahme von Steuer- und Rechtsberatung sowie sons-
tiger genehmigungsbedurftiger Beratungstatigkeiten, (iii) die Griindung, der Erwerb, die Verwaltung, die
Leitung und die Veraufierung von Unternehmen sowie der Erwerb, das Halten, die VerauRerung von
sowie der Handel mit Unternehmensbeteiligungen und Finanzinstrumenten sowie mit Wirtschaftsgutern
aller Art, jeweils auch im Sinne von nachhaltigen Investments und jeweils im eigenen Namen und auf
eigene Rechnung und nicht als Dienstleistung flr Dritte, (iv) die Erstellung, Weiterentwicklung, der Ver-
kauf, Vertrieb, die Vermietung, Verpachtung und Lizenzierung von Software, sowie (iv) die Verwaltung
eigenen Vermogens. Auch zu Anlagezwecken kann die Gesellschaft Beteiligungen an Unternehmen
und Finanzanlagen aller Art erwerben, verwalten und veraufiern. Die Gesellschaft kann ihren Unterneh-
mensgegenstand selbst oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen verwirklichen.

Die Gesellschaft kann ihren Unternehmensgegenstand selbst oder durch Tochter- und Beteiligungsun-
ternehmen verwirklichen. Das Unternehmen kann Dienstleistungen aufgrund von Geschéaftsbesor-
gungsvertragen und ahnlichen Vereinbarungen durch Dritte erfillen lassen. Ferner kann die Gesell-
schaft ihre Tatigkeit auch auf einen Teil der im Rahmen des Unternehmensgegenstandes genannten
Tatigkeiten beschranken. Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesengesetz, dem Kapitalanlagegesetzbuch
oder den Vorschriften fir rechts- und steuerberatende Berufe erlaubnispflichtig sind, werden nicht aus-
gefuhrt.

Die Gesellschaft ist zu allen mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangenden Geschaf-
ten und MaBnahmen zum Zwecke der Gewinnerzielung berechtigt. Die Gesellschaft kann zu diesem
Zweck im In- und Ausland Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen errichten sowie sich an
deren Unternehmen beteiligen oder deren Geschafte fihren. Die Gesellschaft kann Unternehmen er-
werben oder verdufiern, sie unter einheitlicher Leitung zusammenfassen und Unternehmensvertrage
im Sinne der §§ 291, 292 AktG mit ihnen schlielen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung be-
schranken.
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Uber die im Abschnitt ,IV. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 7.
Trendinformationen® dargestellten Umstande hinaus gab es keine wichtigen Ereignisse aus jlingster
Zeit in der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die in hohem Malde fir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind.

2, Organisationsstruktur

Die Emittentin ist zum Prospektdatum unmittelbar mit 93,7 % an der Cannabis.de media AG, Muinchen,
mit 88 % an der First Move! AG, Rothenburg, Schweiz, mit 46,6 % an der More Impact AG, Frankfurt
am Main, sowie von 3 % am Grundkapital der EasyMotion Tec AG, Vaduz, Liechtenstein, beteiligt. Wei-
ter halt die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG eine Beteiligung in Hohe von 4,6 % an der GORE German
Office Real Estate AG, Frankfurt am Main. Bei der GORE German Office Real Estate AG handelt es
sich aktuell um eine Mantelgesellschaft ohne operatives Geschéft. In Folge einer am 28. Mai 2025 be-
schlossenen, aber noch nicht im Handelsregister eingetragenen Barkapitalerhhung wird die Emittentin
zudem 9,5 % an der SW Save The Water Holding AG, Frankfurt am Main halten.

Im Jahr 2024 hat die Emittentin ihre Beteiligungen an der publity AG, ELARIS AG und OA22 GmbH
veraulert.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die Organisationsstruktur der Emittentin mit ihren wesentlichen ak-
tuellen und kinftigen Beteiligungen, die auf Basis laufender Kapitalma3nahmen, die ndher in diesem
Abschnitt IV.2 unter lit. d) dargestellt, erwerben werden sollen:

swisspartners Group AG
Zurich (Schweiz)

100 %
v

swisspartners Versicherung AG
Vaduz (Liechtenstein)

Free Float

SP1 Equity GmbH

Frankfurt am Main

~8453 9
84,53 % ~15,47 %

Emittentin
DN Deutsche Nachhaltigkeit AG

Frankfurt am Main 100%

The Key
Unterneh-
mensberatung

GmbH
~46,6 %

More Impact AG g4  BG Braingate
Frankfurt am Main Technology GmbH

SW Save The Water Cannabis.de media
Holding AG AG
Frankfurt am Main Miinchen

First Move! AG
Rothenburg (Schweiz)

100%,” N . 100 %
SW Save the
Water GmbH

Direkte Hauptaktionarin der Emittentin ist die SP 1 Equity GmbH, die seit September 2024 Aktionarin
der Emittentin ist, zunachst mit der Beteiligung Uber 25 % und seit 3. Februar 2025 Uber 50 % am
Grundkapital der Emittentin. Zum Prospektdatum halt die SP 1 Equity GmbH rund 84,53 % der Aktien
und Stimmrechte an der Emittentin und verfiigt damit Gber eine Beteiligung an der Emittentin, die zur

EasyMotion Tec AG

Vaduz (Liechtenstein)
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Fassung von einfachen und qualifizierten Mehrheitsbeschlissen in der Hauptversammlung der Emit-
tentin ausreicht. Die Emittentin ist somit im Verhaltnis zur SP 1 Equity GmbH eine abhangige Gesell-
schaft. Siehe hierzu auch Abschnitt ,XI. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND
WERTPAPIERINHABERN, 1. Aktionarsstruktur®.

Die swisspartners Versicherung AG mit Sitz in Vaduz ist alleinige Gesellschafterin der SP 1 Equity
GmbH. Die swisspartners Group AG mit Sitz in Zurich halt wiederum 100 % der Aktien an der swiss-
partners Versicherung AG. Beide Gesellschaften halten daher mittelbar die Mehrheitsbeteiligung an der
Emittentin. Nach Kenntnis des Vorstands der Emittentin (die auf vorliegenden Auskinften beruht, die
nicht aktuell sein missen) ist die unmittelbare und mittelbare Aktionarsstruktur der swisspartners Group
AG (Beteiligung lber 25 %) wie folgt: Die W. Vogt Holding AG halt unmittelbar und Herr Werner Vogt
mittelbar Gber die von ihm beherrschte W. Vogt Holding AG 36,99 % an der swisspartners Group AG.
Die Pierer Swiss AG halt unmittelbar und Stefan Pierer mittelbar Uber die von ihm beherrschte Pierer
Swiss AG 25,26 % an der swisspartners Group AG.

a) More Impact AG

Die More Impact AG wurde im Jahr 1899 gegriindet, hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 134623. Das Grundkapital
betragt derzeit EUR 261.021.434,00,00. Die Emittentin hat im Wege der im Marz 2024 im Handelsre-
gister eingetragenen Sachkapitalerhohung die Mehrheitsbeteiligung von 90 % an der More Impact AG
erworben, zum Datum dieses Prospekts besteht die Beteiligung nur in Héhe von 46,6 %.

Die Gesellschaft wurde mehrmals umfirmiert. Die letzte Umfirmierung der Gesellschaft von ,AEE Gold
AG" in die aktuelle Firma ,More Impact AG" wurde durch die Hauptversammlung der Gesellschaft am
19. Dezember 2023 beschlossen und am 25. April 2024 in das Handelsregister eingetragen. Gleichzei-
tig hat die Hauptversammlung am 19. Dezember 2023 beschlossen, den Sitz der Gesellschaft von Ah-
aus nach Frankfurt am Main zu verlegen.

Die More Impact AG ist ein Beteiligungsunternehmen. Vor ihrer Umfirmierung und ihrem Strategiewech-
sel Anfang 2024 investierte sie weltweit in Aktien von Rohstoffunternehmen, d.h. Gesellschaften, deren
Gegenstand die Gewinnung, Verarbeitung und Vermarktung von Rohstoffen, bevorzugt Edelmetallen,
ist. Bevorzugte Markte fur Investitionen waren Kanada und Australien, weil beide Lander fur Investoren
eine hohe Rechtssicherheit aufgewiesen haben. Seit der Umfirmierung in die More Impact AG im April
2024 ist die Gesellschaft im Bereich der nachhaltigen Investments tatig und engagiert sich aktiv in der
Entwicklung und Umsetzung neuartiger Losungen, die auf Gesundheit und Umwelt ausgerichtet sind.
Hierbei konzentriert sie sich auf die Entwicklung und Unterstitzung von Unternehmen im medizinischen
Umfeld und fokussiert sich auf Patentsicherung und die Vermarktung von Produktinnovationen. Ziel ist
es, medizinische Produkte, wie beispielsweise einen schadstofffilternden Inhalator oder ein nadelloses
Injektionsgerat, fur eine breite Nutzergruppe verfligbar zu machen. Ferner berat sie Unternehmen, ins-
besondere in den Bereichen Eigenkapitalausstattung, strategische Partnerschaften, Unternehmenskauf
und Unternehmensverkauf sowie Finanzierung. Die More Impact AG beteiligt sich bevorzugt an kleinen
bis mittelgrolen Gesellschaften mit Sitz in Europa, wobei sie nicht den vollstandigen Erwerb von Unter-
nehmen anstrebt, sondern von — je nach Einzelfall - Mehr- oder Minderheitsbeteiligungen.
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Fir das Geschaftsjahr 2024 wird die More Impact AG nach Erwartung der Emittentin im Jahresab-
schluss Kosten im mittleren sechststelligen Bereich und keine Umsatze ausweisen; der Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2024 liegt noch nicht vor.

In den letzten zwei Jahren hat die Gesellschaft mehrere Sachkapitalerhéhungen durchgefihrt und
dadurch drei Tochtergesellschaften in Deutschland erworben:

- Die Hauptversammlung der Gesellschaft am 19. Dezember 2023 hat beschlossen, das Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 4.021.434,00 um einen Betrag von EUR 35.000.000,00
auf EUR 39.021.434,00 durch Ausgabe von 35.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von EUR
1,00 je Aktie zu erhdhen. Zur Zeichnung samtlichen neuen Aktien wurde die Emittentin zuge-
lassen, mit der Maligabe, ihre Einlage als Sacheinlage im Wege der Einbringung samtlicher
Geschéftsanteile an der More-ESG GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 119863, zu erbringen. Die Sach-
kapitalerh6hung wurde am 5. Marz 2024 in das Handelsregister eingetragen.

Die More-ESG GmbH wurde am 8. Juli 2020 unter der Firma ,publity Blockchain GmbH* ge-
grindet, im August 2020 in PREOS Blockchain GmbH und danach durch Beschluss der Gesell-
schafterversammlung vom 10. Juli 2023 (eingetragen im Handelsregister am 12. Dezem-
ber 2023) in die aktuelle Firma ,More -ESG GmbH* umfirmiert. Die Gesellschaft hat ihren Sitz
in Frankfurt am Main, ist im Handelsregister des Amtsgericht Frankfurt am Main unter
HRB 119863 eingetragen und hat ein Stammkapital von EUR 25.000,00. Die More-ESG GmbH
fokussiert sich auf die Tokenisierung / Digitalisierung von Wertpapieren und weiteren Kapital-
marktprodukten, sowie auf die Entwicklung einer digitalen Plattform, die es Retailinvestoren er-
moglicht in ESG-konforme Produkte und Firmen zu investieren. Nach Einschatzung der Emit-
tentin verflgt die More-ESG GmbH im Bereich Tokenisierung Uber einen Track Record, da sie
bereits Aktien fur mehr als EUR 200,00 Mio. tokenisiert hat. Mit dem Erwerb der More-ESG
GmbH beabsichtigt die Gesellschaft, sich mit dem Know-How dieser Tochtergesellschaft im
Bereich der Tokenisierung von Wertpapieren zu einem der relevanten Player im nach ihrer
Wahrnehmung stark wachsenden Markt der Tokenisierung / Digitalisierung von Wertpapieren
und weiteren Kapitalmarktprodukten in Deutschland und Europa zu entwickeln.

- Am 29. August 2024 hat die Hauptversammlung der Gesellschaft eine weitere Erhdhung des
Grundkapitals um EUR 135.000.000,00 auf EUR 174.021.434,00 gegen Sacheinlagen be-
schlossen. Zur Zeichnung von 135.000.000 neuen Aktien wurden samtliche Gesellschafter der
BG Braingate Technology GmbH mit dem Sitz in KéIn, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts KéIn unter HRB 105340 (,Zielgesellschaft®) im Wege der Einbringung samtlicher
Geschéaftsanteile an der Zielgesellschaft zugelassen. Zwischen den Zeichnern wurde auch die
Emittentin als Gesellschafterin der Zielgesellschaft, die im Wege dieser Sachkapitalerh6hung
48.600.000 neuen Aktien gegen die Einbringung als Sacheinlage von 9.000 Geschaftsanteilen
an der Zielgesellschaft im Gesamtnennbetrag von EUR 9.000,00 erworben hat. Die Sachkapi-
talerhdhung wurde am 8. Januar 2025 in das Handelsregister eingetragen.
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Die BG Braingate Technology GmbH wurde am 15. Januar 2021 unter der Firma ,FinazNet Un-
abhangige Finanzberater gegriindet und hat ein Stammkapital von EUR 25.000,00. Sie kon-
zentriert sich auf die Entwicklung und Patentierung neuartiger medizintechnischer Technolo-
gien, verfugt Uber ein entwickeltes und erteiltes Europdisches Patent fur eine Vorrichtung zur
Zigarettenpraparation, die es ermdglicht, Zigaretten ohne Schadstoffaufnahme zu rauchen. Ei-
nes der Projekte, den die Gesellschaft nach dem Erwerb der Zielgesellschaft realisiert, ist die
Z-Boxx, ein Konzept, das schadstofffreies Rauchen ermdglicht und einen wesentlichen Beitrag
zur Rauchentwohnung leisten soll. Mit der Z-Boxx wird das Ziel verfolgt, das schadliche und
ungesunde Image der Zigarette zu Uberwinden und eine umweltfreundliche Alternative zu bie-
ten. Nach aktueller Planung geht die BG Braingate Technology GmbH davon aus, dass bereits
im Jahr 2025 erste Umsatzerl0se aus Lizenzgebiihren erzielt werden kdnnen. Evtl. ebenfalls flir
2025 und/oder die Folgejahre erwartet die Gesellschaft, dass diese Erldse ansteigen und sich
mittelfristig auf einem sechsstelligen Niveau stabilisieren, wobei es sich um eine mit entspre-
chenden Unsicherheiten behaftete Prognose handelt. Dabei ist Basis der Umsatzerwartung
zum einen, dass neben Lizenzgebihren auch Kleinstserien des in Entwicklung befindlichen In-
halators verkauft werden kénnen im Zeitraum ab Mitte 2025 bis Mitte 2027. Die Gesellschaft ist
in ihrer operativen Geschaftstatigkeit im Stadium der Produktentwicklung mit dem Ziel, die Fa-
higkeit zur Serienproduktion spatestens in 24 Monaten zu erreichen. Derzeit werden hierfir
verschiedene Komponenten und Zusammensetzungen fir die Produkte getestet, um technisch
Prototypen flr die Serienproduktion vorzubereiten. Einzelne Komponenten werden auch wei-
terentwickelt. So werden z.B. verschiedene Prototypen des Inhalators mit unterschiedlichen
Display-Varianten entwickelt und geprift. Ziel ist es, daraus eine geeignete Losung abzuleiten,
um einen funktionsfahigen Prototyp flir die Serienfertigung zu erstellen. Bis dahin kann man mit
den schon vorhandenen Prototypen in Kleinserien produzieren und verkaufen und dadurch be-
reits die Umséatze erzielen. So hatte die BG Braingate Technology GmbH bereits eine Anfrage
erhalten, ca. 3.000 Stlick ihrer Produkte zu liefern. Die Anfrage ist noch in Bearbeitung.

Der Vorstand der More Impact AG hat am 23. Dezember 2024 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats eine Erhéhung des Grundkapitals von EUR 174.021.434,00, eingeteilt in 174.021.434
Stiickaktien, um EUR 87.000.000,00 auf EUR 261.021.434,00 durch Ausgabe von 87.000.000
neuen Stickaktien aus genehmigtem Kapital gegen Sacheinlage in Form der Einbringung sédmt-
licher Geschéaftsanteile an der The Key Unternehmensberatung GmbH mit Sitz in KéIn, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Koln unter HRB 99222 beschlossen. Unter den
Zeichnern war auch die Emittentin mit einer Beteiligung von rd. 43 % an dem Stammkapital der
The Key Unternehmensberatung GmbH. Diese Sachkapitalerhéhung wurde am 30. Mai 2025
im Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Die The Key Unternehmensberatung GmbH wurde am 13. September 2019 gegriindet und hat
ein Stammkapital in H6he von EUR 25.000,00. Sie fokussiert sich insbesondere auf die Ent-
wicklung und Patentierung der neuartigen nadellosen Spritze "Speed-injekt". Wesentlicher Ver-
mogensgegenstand der The Key Unternehmensberatung GmbH ist ein entwickeltes und ange-
meldetes Patent. Die nadellose Spritze soll véllig neue Méglichkeiten im Bereich Asthetik
(Botox, Hyaluron, Abnehmspritze) oder bei der Verabreichung von Insulin bieten. Die Produkte
sollen nach dem derzeitigen Plan der Geschéaftsfiihrung Mitte/Ende 2025 marktreif sein und
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bereits an Kunden im Bereich Tiermedizin und Asthetik ausgeliefert werden. Die The Key Un-
ternehmensberatung GmbH plant darauf aufbauend, ab dem Jahr 2027 Lizenzeinnahmen aus
ihnrem Patent generieren zu kdnnen. Dabei ist Basis der Umsatzerwartung zum einen, dass
neben Lizenzgebihren auch Kleinstserien der in Entwicklung befindlichen Spritze verkauft wer-
den kénnen im Zeitraum ab Mitte/Ende 2025 bis Mitte 2027. Die Gesellschaft ist in ihrer opera-
tiven Geschéaftstatigkeit aktuell im Stadium der Produktentwicklung mit dem Ziel, die Fahigkeit
zur Serienproduktion spatestens in 24 Monaten zu erreichen. Derzeit werden hierfir verschie-
dene Komponenten und Zusammensetzungen fiir die Produkte getestet, um technisch Prototy-
pen flur die Serienproduktion vorzubereiten. Einzelne Komponenten werden auch weiterentwi-
ckelt. So war z.B. die Spritze zunachst kabelverbunden erfunden und wird jetzt akku-betrieben.
Ziel ist es, jeweils eine geeignete Losung abzuleiten, um einen funktionsfahigen Prototyp fiir die
Serienfertigung zu erstellen. Bis dahin kann man mit den schon vorhandenen Prototypen in
Kleinserien produzieren und verkaufen und dadurch bereits die Umsatze erzielen.

Die More Impact AG beabsichtigt als Technologie-Holding in Zukunft Unternehmen mit Fokus
auf medizintechnische Anwendungen unter sich vereinen und durch den Erwerb der The Key
ein spezialisiertes Beteiligungsportfolio in diesem Bereich aufzubauen.

b) First Move! AG

Die First Move! AG wurde am 4. November 2010 gegriindet, hat ihren Sitz in Rothenburg in der Schweiz
und ist eingetragen im Schweizer Handelsregister unter CHE-116.192.360. Das Grundkapital betragt
CHF 100.000,00 und ist eingeteilt in 100 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von CHF 1.000,00 je Aktie. Die First Move! AG ist ein unabhangiges Fullservice-
Dienstleistungsunternehmen im Bereich Neuer Mobilitadt und “Connecting Business & Racing”. Die Ge-
sellschaft verfiigt tiber eine patentierte Park- und Parkhaustechnologie, die eine Erhéhung der Flachen-
produktivitat der Parkhausflache um tber 100% gegenuber einem herkdmmlichen Parkhaus erreicht.
Durch die Lésung werden der Schadstoffausstold und der Flachenbedarf deutlich reduziert und die Ka-
pazitaten zur Aufladung von Elektrofahrzeugen erhoht. Fir das Geschaftsjahr 2024 wird die First Move!
AG nach Erwartung der Emittentin im Jahresabschluss Kosten im niedrigen sechststelligen Bereich und
keine Umsatze ausweisen; der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 liegt noch nicht vor.

Die Emittentin beabsichtigt, sich durch Erwerb von 88 % der Aktien an der First Move! AG im Wege der
Sachkapitalerhéhung mittelfristig zu einem filhrenden Akteur in dem stark wachsenden Markt? fiir ,au-
tomatisiertes Parken® zu entwickeln. Die Anteile an der First Move! AG sind mit wirtschaftlicher Wirkung
zum 28. Februar 2025 auf die Emittentin ibergegangen. Die Eintragung der Durchfiihrung dieser Sach-
kapitalerh6hung steht noch aus. Derzeit ist eine Feststellungsklage gegen die Mallnahme anhangig
(sieche dazu Abschnitt ,XI. UNTERNEHMENSFUHRUNG; VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND
AUFSICHTSORGAN UND OBERES MANAGEMENT, 9. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren®).

9 https://www.fortunebusinessinsights.com/de/markt-f-r-automatisierte-parksysteme-105486
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c) EasyMotion Tec AG

Die EasyMotion Tec AG ist eine Aktiengesellschaft nach liechtensteinischem Recht mit Sitz in Vaduz,
eingetragen im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein unter FL-0002.479.687-7. Das Grund-
kapital der Gesellschaft betragt derzeit CHF 2.920.000,00, eingeteilt in 29.200.000 auf den Inhaber lau-
tende Aktien im Nennbetrag von CHF 0,10 je Aktie.

Die Gesellschaft wurde unter der Firma ,Maponos Invest AG* gegriindet und am 11. Juni 2014 im Han-
delsregister des Furstentums Liechtenstein unter FL-0002.479.687-7 eingetragen. Die Generalver-
sammlung der Gesellschaft beschloss am 17. Marz 2021 die Umfirmierung in EasyMotionSkin Tec AG.
Die Eintragung der Umfirmierung erfolgte am 18. Marz 2021. Am 18. Juni 2024 beschloss die General-
versammlung eine weitere Umfirmierung der Gesellschaft zu EasyMotion Tec AG, welche am 24. Juni
2024 eingetragen wurde. Die Emittentin ist Aktionarin der EasyMotion Tec AG seit 2023. Zum Datum
dieses Prospekts halt sie Stimmrechte in Hohe von 3 %.

Die Gesellschaft ist die Konzernmutter der global agierenden EasyMotion-Gruppe, die ihre Produkte in
verschiedenen europaischen Landern, aber auch Brasilien, China und den USA vertreibt. Die EasyMo-
tion-Gruppe ist in der Entwicklung, Produktion und im Vertrieb von hochentwickelten Trainingssystemen
unter Einsatz von Elektromyostimulation oder Elektromuskelstimulation (,EMS*) sowie von digitalen High-
Tech-Fitnessgeraten und hochwertigen Faszien- und Beweglichkeitsgeraten tatig. Hierbei Gben die ein-
zelnen Gesellschaften der EasyMotion-Gruppe unterschiedliche Funktionen — teilweise unter Einbindung
externer Dienstleister — sowohl in den Bereichen der Konzeption und der Entwicklung als auch in der
Produktion und im Vertrieb aus. Die EasyMotion Tec AG lbernimmt innerhalb der EasyMotion-Gruppe die
Bereiche Gruppensteuerung, Strategie, Finanzierung und Softwareentwicklung. Sie ist dartber hinaus
weltweit fir das EasyMotionSkin-System alleinvertriebsberechtigt.

Die EasyMotion-Gruppe verfligt tUber eine kabellose Lésung fir EMS-Trainingsgerate unter Einsatz von
Trockenelektroden (EasyMotionSkin-System). Bei der Trockenelektrode handelt es sich um eine paten-
tierte Losung, die an die EasyMotion-Gruppe lizensiert ist und in dieser Form nicht vom Wettbewerb
genutzt werden kann. Neben den EMS-Systemen soll auch der Erndhrungsmarkt tber Lifestyle-Pro-
dukte adressiert werden. Mit dem Erwerb der milon Holding GmbH im Jahr 2024 hat sich die Gesell-
schaft als ganzheitlicher Gesundheitsanbieter mit internationaler Ausrichtung sowohl im B2B- als auch
im B2C-Bereich positioniert. Die EasyMotion-Gruppe vertreibt ihre Produkte unter den Marken ,milon®,
,<EasyMotionSkin“ und ,five“.

Im Geschéftsjahr 2023 erzielte die EasyMotion Tec AG ausweislich ihres Jahresabschlusses zum
31. Dezember 2023 Umsatzerldse in Héhe von EUR 3.825.394,48 und einen Bilanzverlust in H6he von
EUR 1.440.480,96. Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2024 ist noch nicht veroffentlicht.

d) SW Save The Water Holding AG
Die SW Save The Water Holding AG wurde am 23. Januar 2025 als Vorratsgesellschaft unter der Firma

»SKkylinehdhe 111. V V AG" mit Sitz in Frankfurt am Mai gegrindet und am 7. Februar 2025 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 137595 eingetragen. Durch Beschluss
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der Hauptversammlung vom 18. Marz 2025 wurde die Gesellschaft in die aktuelle Firma ,SW Save The
Water Holding AG* umfirmiert. Die neue Firma wurde am 13. Mai 2025 in das Handelsregister der Ge-
sellschaft eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 50.000,00, eingeteilt in 50.000
auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien. Die Hauptversammlung der SW Save The Water
Holding AG hat am 28. Mai 2025 die Erhéhung des Grundkapitals um EUR 950.000,00 gegen Barein-
lagen beschlossen. Zur Zeichnung von samtlichen 950.000 neuen Aktien aus dieser Barkapitalerh6hung
wurde die Emittentin zugelassen. In der gleichen Hauptversammlung der SW Save The Water Holding
AG am 28. Mai 2025 wurde auch die Kapitalerhéhung um EUR 9.000.000,00 gegen Sacheinlage samt-
licher Geschéaftsanteile an der SW Save The Water GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 136258, beschlossen. Dartber hin-
aus sollen im Rahmen der vorgenannten Sachkapitalerhéhung samtliche Geschéaftsanteile an der Soap-
p GmbH, mit Sitz in GroRenluder, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Fulda unter
HRB 8893, in die Rucklage der SW Save The Water Holding AG eingebracht werden. Beide Kapitaler-
héhungen sind zum Datum dieses Prospekts noch nicht in das Handelsregister der Gesellschaft einge-
tragen. Das Grundkapital der SW Save The Water Holding AG wird nach der Eintragung der beiden
Kapitalerhéhungen EUR 10.000.000,00 betragen. Die Emittentin wird dann in H6he von 9,5 % an dem
Grundkapital der SW Save The Water Holding AG beteiligt sein.

Die SW Save The Water Holding AG baut aktuell ihre operative Tatigkeit auf. Umsatze wurden demge-
mal bislang nicht erzielt. Der Aufbau der operativen Tatigkeit umfasst die Produktentwicklung im Be-
reich der persdnlichen Hygiene unter dem Namen ,Soapeya“, ein Produkt das eine neue Methode der
Handhygiene ermdglichen soll. Die Produktentwicklung soll in der SW Save the Water GmbH stattfin-
den. Soapeya, das Kernprodukt des Unternehmens, ist eine Seife, die ohne Wasser auskommt und
dennoch eine effektive Reinigung ermdglicht. Die Reinigung basiert auf einer patentierten Rezeptur, die
durch Reibung funktioniert und vollkommen wasserfrei ist. Mit dieser Technologie plant die SW Save
The Water Holding AG eine potenziell nachhaltige und effiziente Alternative zur herkémmlichen Hand-
hygiene. Das Unternehmen richtet sich an Endverbraucher, Unternehmen, Gesundheitseinrichtungen
und andere Organisationen, die nach einer innovativen und ressourcenschonenden Ldsung suchen.
Durch den Verzicht auf Wasser soll Soapeya zur Reduzierung des Wasserverbrauchs beitragen und
eignet sich besonders fir Regionen mit begrenztem Zugang zu sauberem Wasser, mobile Einsatzbe-
reiche und Situationen, in denen Wasser nicht verfugbar ist. Das Handhygieneprodukt basiert auf einer
patentierten Rezeptur und wurde bereits auf Vertraglichkeit und Wirksamkeit getestet. Die Markteinfiih-
rung ist fur 2025 geplant.

Die zukiinftige Tochtergesellschaft der SW Save The Water Holding AG, die Soap-p GmbH, wurde am
27. September 2024 gegrundet und hat ein Stammkapital von EUR 25.000,00. Der Gegenstand der
Soap-p GmbH umfasst das Generieren und Verwalten von intellektuellem Eigentum sowie die Organi-
sation klinischer Studien, insbesondere im Bereich Mikrobiom und Hygiene. Des Weiteren gehort die
Entwicklung neuer Formulierungen dazu, auch in Zusammenarbeit mit Universitaten. Ein weiterer Be-
standteil ist das Einbringen von Scale-up- und Produktions-Know-how im Bereich wasserfreier Hygiene
sowie die Entwicklung wasserfreier Pflegeprodukte fiir die Kosmetik-, Militar-, Outdoor- und Medizin-
branche. Auch die Umsetzung von Grundlagen fir entsprechende Nachhaltigkeitszertifikate gehért zum
Unternehmenszweck. Darliber hinaus umfasst der Gegenstand des Unternehmens das Halten und Ver-
walten eigenen Vermogens, insbesondere von Unternehmensbeteiligungen.
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Die weitere zukiinftige Tochtergesellschaft der SW Save The Water Holding AG, die SW Save the Water
GmbH, ist am 20. September 2024 gegrindet worden und hat ein Stammkapital von EUR 25.000,00.
Der Unternehmensgegenstand der SW Save the Water GmbH erstreckt sich auf die Herstellung von
und den Handel mit Hygieneprodukten.

Beide zukiinftigen Tochtergesellschaften der SW Save The Water Holding AG befinden sich aktuell im
Stadium der Produktentwicklung. Es wird kurzfristig nicht erwartet, dass sie den Vertrieb aufnehmen
und Umsétze erzielen.

e) Cannabis.de media AG

Die Cannabis.de media AG mit Sitz in Mdnchen, gegrindet am 26. Februar 2021, ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 264176. Das urspriingliche Grundkapital betrug
EUR 250.000,00. Die Hauptversammlung vom 22. Marz 2022 hat die Erhéhung des Grundkapitals um
bis zu EUR 750.000,00 gegen Bareinlagen beschlossen. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde in
Hoéhe von EUR 250.000,00 durchgefiihrt und am 21. September 2022 im Handelsregister eingetragen.
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 500.000,00. Bei Cannabis.de media AG handelt
es sich um eine Mantelgesellschaft ohne operatives Geschaft. Die Emittentin ist seit Dezember 2024
Aktionarin der Gesellschaft, zum Datum dieses Prospekts in Hohe von 93,7 %. Die Cannabis.de media
AG plant, sich im Wege der Sachkapitalerh6hung an einer jungen deutschen Gesellschaft zu beteiligen,
die Patente im Bereich Herstellung nachhaltiger Stoffe halt. In dieser Gesellschaft soll die operative
Geschaftstatigkeit noch aufgebaut werden, angedacht ist als erstes Produkt die Herstellung veganer
Textilstoffe aus Abféllen aus der Teeproduktion. Derzeit wird die einzubringende Gesellschaft gesell-
schaftsrechtlich umstrukturiert. Eine Beteiligung wird nach derzeitiger Einschatzung der Emittentin im
2. Halbjahr 2025 erfolgen kénnen.

f) VerduBerung der Beteiligung der Emittentin an der publity AG und der ELARIS AG

publity AG

Die Emittentin hielt bis Herbst 2024 eine Mehrheitsbeteiligung in Héhe von 55 % an der auf dem deut-
schen Immobilienmarkt tatigen publity AG mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 113794. Die publity AG bildet zusammen mit ihren
Tochter-, Enkelgesellschaften und weiteren Beteiligungen die publity-Unternehmensgruppe und positi-
oniert sich nach eigener Aussage als ,griiner Asset Manager®. Das heif3t nach der Definition der publity
AG, dass sie ihre Tatigkeit auf nachhaltige Blroimmobilien fokussiert und anstrebt, dass das von ihr
verwaltete Immobilienportfolio bis 2030 zu mindestens 50 % aus Gebauden besteht, die hohe dkologi-
sche, soziale und ethische Standards erfiillen.'0 Die Nachhaltigkeitskriterien, die sie dabei beriicksich-
tigt, sind in ihrem Nachhaltigkeitsbericht, der zuletzt zusammen mit dem Halbjahresbericht 2024 verof-
fentlicht wurde, aufgelistet.’? Nach den Informationen, die der Emittentin vorliegen, gibt es keine Stelle,

10 siehe zuletzt Halbjahresbericht 2024, https://www.publity.org/wp-content/uploads/2025/02/Halbjahresbericht-
2024 .pdf
11 https://www.publity.org/wp-content/uploads/2025/02/Halbjahresbericht-2024.pdf
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welche Uberwacht und kontrolliert, ob die Einhaltung der von der publity AG angegebenen Anforderun-
gen an einen grianen Asset Manager gewahrleistet ist.

Aufgrund des Strategiewechsels hat die Emittentin mit dem Kaufvertrag vom 25. November 2024 ihre
Beteiligung an der publity AG an die Olek Capital GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main (AG Frankfurt am
Main, HRB 134503) verauflert. Die Olek Capital GmbH gehért dem friheren Vorstand der Emittentin,
Herrn Thomas Olek. Der Kaufpreis betrug rund EUR 9 Mio. und wurde durch die Ruckgabe der sich im
Besitz der Kauferin befindlichen 8.619 Schuldverschreibungen der Anleihe 2024/2029 der Emittentin
(ISIN: DEOOOA383C76) beglichen, so dass die Emittentin ihre Verschuldung um EUR 8.619.000,00 auf
insgesamt EUR 24.259.056,00 zum 31. Dezember 2024 gesenkt hat. Durch den Verkauf der publity-
Aktien hat die Emittentin einen nicht-liquiditatswirksamen Buchverlust in Héhe von ca. EUR 134 Mio.
erzielt. Mit dem Verkauf der publity Aktien hat sich die Emittentin von ihrer letzten Beteiligung im Immo-
bilienbereich getrennt.

ELARIS AG

Die damals Mehrheitsaktionarin der ELARIS AG mit Sitz in Griinstadt, eingetragen im Handelsregister
des Amtsgerichts Ludwigshafen am Rhein unter HRB 68480, die Elaris Holding GmbH, fasste im Laufe
des Jahres 2023 den Entschluss, die Aktien der ELARIS AG im Freiverkehr einer deutschen Borse
einbeziehen zu lassen. Vor diesem Hintergrund suchte sie nach Partnern, die dieses Vorhaben unter-
stlitzen und begleiten wirden. Mit der Emittentin traf die Elaris Holding GmbH die Vereinbarung, dass
die Emittentin ihre Erfahrungen und ihre Expertise als strategische Aktionarin in die Vorbereitung des
Bérsengangs einbringt und als Gegenleistung sich im Umfang von rund 5 % an der ELARIS AG beteili-
gen sollte. Die 5 %-ige Beteiligung an der ELARIS AG hat die Emittentin im Wege einer zweistufigen
Transaktion im Januar 2024 erworben. Das war keine Investition der Emittentin im klassischen Sinne,
sondern eine mit ELARIS-Aktien bezahlte Dienstleistung. Im Marz 2024 wurden die Aktien der ELARIS
AG zum Handel im Freiverkehr der Bérse Miinchen im Handelssegment m:access einbezogen. Die
Emittentin hat die ELARIS AG bei der Vorbereitung des Bérsengangs bei organisatorischen Fragen, wie
Auswahl der Anwalte, des Wirtschaftsprifers, Erlauterung der technischen Ablaufe bei dem Bérsengang
unterstitz und wurde nicht in die Platzierung der Aktien sowie in die Ermittlung der Bewertung der
ELARIS AG involviert. Da somit keine ndhere Beziehung zu ELARIS AG bestand und entsprechend der
Beteiligungsstrategie der Emittentin (Exit nach dem Borsengang) hat sie ihre Beteiligung an der ELARIS
AG nach dem Boérsengang veraulert.

Die ELARIS AG spezialisiert sich auf die Entwicklung und den Im- und Export von Kraftfahrzeugen
sowie auf den Handel mit Kraftfahrzeugen. Dabei liegt der Fokus auf bezahlbare und bedarfsgerechte
Elektromobilitdt. Im Rahmen der Geschaftstatigkeit werden Elektroautos bei chinesischen Partnern auf
europaische Bedurfnisse zugeschnitten und mitsamt Service- und Vertriebspartnern in Europa verkauft.
Das Geschaftsmodell der ELARIS AG geriet im 4. Quartal 2024 unter massiven Druck, da die EU seit
November 2024 zusatzlich zu dem Importzoll von 10 % weitere Strafzélle auf Importe von batteriebe-
triebenen Elektrofahrzeugen aus China verhangt hat. Dies wirkte sich auch auf bereits verkaufte und
noch nicht importierte Kfz aus - insbesondere da die Zdlle riickwirkend zu Juli 2024 erhoben werden.
Unter Anderem diese unerwarteten negativen regulatorischen Neuregelungen haben dazu gefihrt, dass
die ELARIS AG am 20. Januar 2025 einen Antrag auf die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens aufgrund
der eingetretenen Zahlungsunfahigkeit gestellt hat. Die Zahlungsunfahigkeit ist durch die Entscheidung
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von Investoren der ELARIS AG keine weiteren Mittel zur Verfligung zu stellen ausgel6st worden. Zudem
sind die Stundungsvereinbarungen mit zwei Glaubigern der Gesellschaft unerwartet ausgelaufen. Das
zustandige Amtsgericht Neustadt an der Weinstrale hat die vorlaufige Verwaltung des Firmenvermo-
gens angeordnet.

3. Uberblick liber die Geschéftstitigkeit
a) Haupttatigkeitsbereiche der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG ist als Holdinggesellschaft tatig und verflgt uber eigene Einklnfte
aus Beratungstatigkeiten. Als Holding ist die Emittentin die zentral steuernde Gesellschaft der Gruppe
und Ubernimmt insbesondere zentrale Servicedienstleistungen wie Buchhaltung und Finanzsteuerung
sowie Verwaltungsaufgaben und Portfoliobetreuung fiir inre Beteiligungsunternehmen rund um die The-
men Marketing, Online-Auftritt, Kommunikation, Kapitalmarktstrategie, Sales, Unternehmensstrategie.

Die Emittentin investiert bevorzugt in kleine bis mittelgroRe Unternehmen mit Sitz in Europa. Diese Un-
ternehmen zeichnen sich durch ein neues, innovatives Geschaftsmodell aus, das in der Regel noch
keine oder nur geringe Umséatze erzielt, aber nach Ansicht der Emittentin das Potential hat, mittelfristig
profitabel zu werden. Dabei strebt die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG je nach Einzelfall den Erwerb
von Mehrheits- oder Minderheitsbeteiligungen an. Die Emittentin hilft den Unternehmen, die Moglich-
keiten des Kapitalmarktes zu nutzen und dessen Anforderungen gerecht zu werden.

Die Investitionsstrategie der Emittentin umfasst primar junge Unternehmen, die noch nicht oder nicht
vollstdndig am Kapitalmarkt etabliert sind, aber perspektivisch kapitalmarktfahig werden kénnen, teils
aber auch bereits am Kapitalmarkt notierte, noch nicht etablierte Gesellschaften, wie beispielsweise die
EasyMotion Tec AG. Zusatzlich griindet die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG neue Unternehmen und
stattet diese mit Kapital aus. Zum Datum des Prospekts hat die Emittentin neben den unter Abschnitt
V. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 2. Organisationsstruktur
lit. d) und e)“ dargestellten avisierten Beteiligungserwerben durch KapitalmalRnahmen keine sonstigen
Unternehmen gegriindet oder kapitalisiert.

Gestuitzt auf ein Netzwerk an Eigen- und Fremdkapitalgebern, das sowohl institutionelle Anleger als
auch Privatinvestoren umfasst, erfolgt die Finanzierung des Anteilserwerbs in der Regel sowohl aus
Fremd- als auch aus Eigenkapital. Grundsatzlich wird eine langfristige Anlagestrategie verfolgt, wobei
die tatsachliche Haltedauer der Beteiligung jedoch stets von den Einzelfallumstanden und insbesondere
dem operativen Erfolg des jeweiligen Portfoliounternehmens abhangt.

Zudem bietet die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG ihren Portfoliounternehmen, den Alt- bzw. Mitgesell-
schaftern sowie potenziellen Zielunternehmen, die die Investitionskriterien der Emittentin noch nicht er-
fullen, aber das Potenzial dazu haben, auf Basis separater vertraglicher Vereinbarungen umfassende
Beratungsdienstleistungen an. Diese Dienstleistungen betreffen die Planung, Strukturierung und Durch-
fuhrung von Finanzierungs- und Kapitalmal3nahmen sowie anderen Kapitalmarkttransaktionen. Dazu
gehdrt auch die Auswahl von Banken, die Suche nach dem passenden Marktsegment, die Unterstit-
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zung durch Wertpapieranalysen und Research-Studien, die von entsprechenden Partnern erstellt wer-
den, sowie die Investorenansprache. Den Portfoliounternehmen wird im Rahmen der Beratervertrage
die Entwicklung eines umfassenden und ganzheitlichen Kapitalmarktkonzepts angeboten. Je nach Be-
darf kbnnen solche Vertrage langfriste Rahmenvertrdge oder punktuell beschrankte Vertrage, etwa fur
die Durchflihrung einer geplanten KapitalmaRnahme, darstellen. Der Fokus bei den Beratungsdienst-
leistungen liegt auf Borsengangen/IPOs, Listing-Verfahren, Manteltransaktionen (darunter auch
SPAC-Transaktionen), Investment, Wachstum und Sales-Prozessen. Ziel ist es, den Portfoliogesell-
schaften den Freiraum flr einen erfolgreichen Geschaftsaufbau zu verschaffen, indem ihnen die Koor-
dination der erforderlichen kapitalmarktlichen Schritte abgenommen wird. Bisher hat die Emittentin bei
der Cannabis.de Media AG sowie der ELARIS AG derartige Beratungsleistungen erbracht und hierfur
im Geschaftsjahr 2024 eine entsprechende Rechnung tiber TEUR 100 zzgl. Umsatzsteuer gestellt bzw.
als Gegenleistung Anteile an dem Unternehmen erhalten.

Primares Ziel ist es, die Wertentwicklung dieser Unternehmen durch die Entwicklung und Umsetzung
einer kapitalmarktorientierten Strategie zu fordern. Erlése erzielt die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG im
Wesentlichen aus der Realisierung erzielter Wertsteigerungen ihrer Portfoliounternehmen im Rahmen
von VerauRerungen oder sonstigen Exit-Szenarien und aus Vergutungen fiir erbrachte Beratungsleis-
tungen. Daneben kdnnen Erlése in Form von Zinsertrdgen und ggf. Dividenden ihrer Portfoliounterneh-
men erwirtschaftet werden.

Seit 2021 legt die Emittentin bei ihren neuen Investitionen verstarkt Wert auf Nachhaltigkeit. Urspriing-
lich war das nur ein zusatzlicher Geschéaftsbereich und sehr allgemein auf ,Unternehmen, die einen
Unterschied fir Umwelt und Gesellschaft machen® ausgerichtet. Nach und nach ist eine Scharfung der
entsprechenden Investitionsstrategie erfolgt.

Die aktuelle Anlagestrategie der Emittentin zielt darauf ab, mindestens 80 % ihrer Investments in Ziel-
unternehmen zu tatigen, deren Geschaftsmodell im Sinne der im nachfolgend beschriebenen Invest-
ment Framework niedergelegten Investitionsstrategie der Emittentin eine messbare positive Wirkung
auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft (,Environmental, Social, Governance (,ESG*)-Impact®) hat.
Entsprechend erzielt die Emittentin seitdem Erlése zunehmend in diesem Bereich (mit Ausnahme der
Erlése aus der Veraulerung der Beteiligungen an der publity AG und OA22 GmbH). Die Emittentin ist
damit im Bereich des Impact Investings tatig. ,Impact Investing“ ist eine Anlagestrategie, die darauf
abzielt, neben finanziellen Renditen auch positive Auswirkungen auf Umwelt und/oder Gesellschaft zu
erzielen.12 Es ist eine Mdglichkeit fiir Investoren, ihr Kapital auf eine Weise einzusetzen, die sowohl
Okonomisch als auch sozial oder 6kologisch sinnvoll ist.

Bis Ende September 2024 war neben dem ESG-Impact Markt (dazu siehe auch das Investment Frame-
work* nachfolgend in diesem Abschnitt unter lit. b)) auch der deutsche Immobilienmarkt, insbesondere
fur Gewerbeimmobilien, von mafigeblicher Bedeutung fur die Emittentin. Im Rahmen einer Strategiesit-
zung von Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin am 23. September 2024 wurde eine Anpassung der

12 vgl.: https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/impact-investing-120058
Lunter Impact Investing (dt. Wirkungsorientiertes Investieren) versteht man Investitionen in Unternehmen, Or-
ganisationen und Fonds, mit der gezielten Absicht, neben einer positiven finanziellen Rendite messbare, posi-
tive Auswirkungen auf die Umwelt oder die Gesellschaft zu erzielen.”
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Unternehmensstrategie, insbesondere eine Verschiebung des Schwerpunkts auf Investments in nach-
haltige Unternehmen beschlossen. Es wurden bei dieser Gelegenheit auch beschlossen, der Hauptver-
sammlung am 31. Oktober 2024 die Aufnahme des Nachhaltigkeitsaspekts in den Unternehmensge-
genstand vorzuschlagen. Diese wurde von der Hauptversammlung beschlossen und am 19. Februar
2025 im Handelsregister eingetragen. Der Immobilienbereich ist seit der Strategieanderung nicht mehr
der Teil der Beteiligungsstrategie der Emittentin, sondern der Bereich ESG-Impact Investing steht im
alleinigen Fokus. Aufgrund des Strategiewechsels hat die Emittentin mit dem Kaufvertrag vom 25. No-
vember 2024 ihre Beteiligung an der publity AG an die Olek Capital GmbH verauBert (s. dazu im Ab-
schnitt V. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 2. Organisations-
struktur lit. f) VerduRBerung der Beteiligung der Emittentin an der publity AG und der ELARIS AG*). Durch
den Verkauf der publity Aktien hat sich die Emittentin von ihrer letzten Beteiligung im Immobilienbereich
getrennt und fokussiert sich seitdem strategiekonform vollstdndig auf den Bereich des ESG-Impact In-
vestings.

Die Emittentin versteht sich als Briicke zwischen dem schnell wachsenden Markt fiir wirkungsorientierte
Investitionen und dem traditionellen Kapitalmarkt. Sie strebt an, mindestens 80 % ihrer Investments in
Unternehmen zu tatigen, deren Geschaftsmodell im Sinne der im nachfolgend beschriebenen Invest-
ment Framework niedergelegten Investitionsstrategie der Emittentin eine messbare positive Wirkung
auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft hat. Im Mittelpunkt des Anlagekonzepts der DN Deutsche
Nachhaltigkeit AG stehen insbesondere Unternehmen, die in den Bereichen Erneuerbare Energien,
nachhaltige Mobilitdt, Gesundheit, Infrastruktur und Erndhrung tatig sind.

Dabei nutzt die Emittentin ihre umfangreiche Erfahrung, ihr Netzwerk und ihre Expertise, die sich ins-
besondere aus der langjahrigen Tatigkeit im Kapitalmarktumfeld, der Begleitung von Bérsengéngen so-
wie der aktiven Beteiligung an Wachstumsunternehmen ergibt.!3 Das Team der Emittentin kann auf
einen Erfahrungsschatz aus mehr als 25 Kapitalmarkttransaktionen zuriickgreifen und verfligt damit
nach Einschatzung der Emittentin Gber fundiertes Spezialwissen in den relevanten Bereichen einer ak-
tienbasierten Kapitalmarktemission. Hinsichtlich der Beurteilung der Nachhaltigkeit ihrer Investments
stutzt sich die Emittentin aktuell auf qualifizierte externe Beratung durch die THE SEVENTEEN, insbe-
sondere durch deren Mitgrinder Prof. Dr. Torsten Weber, Professor fir Nachhaltigkeitsmanagement an
der CBS University of Applied Sciences. Im November 2024 hat die Emittentin THE SEVENTEEN be-
auftragt, gemeinsam mit ihrem Netzwerk von ESG-Experten aus der Wissenschaft ein Bewertungsver-
fahren zu entwickeln, um den Impact potenzieller Zielunternehmen im Rahmen der Investmentvergabe
zu quantifizieren, vergleichend zu beurteilen und laufend zu Gberwachen. Bei diesem Projekt arbeitete
THE SEVENTEEN eng mit der CBS University of Applied Sciences und dem Center for Advanced
Sustainable Management (CASM), beide in Kdln, zusammen.

b) Investment Framework

Die folgende Darstellung fasst in Grundzigen das von THE SEVENTEEN entwickelte Investment
Framework, zusammen, das sich die Emittentin als ihre Investitionsstrategie zu eigen gemacht hat.

13 https://craft-cms-assets.fra1.cdn.digitaloceanspaces.com/neonequity-website-production/as-
sets/20230110_NEON_InitialCoverage_engl.pdf
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Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin haben am 23. Mai 2025 dieses Investment Framework verab-
schiedet. Damit kann der Vorstand im Rahmen des Investitionsprozesses ohne Zustimmung des Auf-
sichtsrats nicht von diesem Framework abweichen. Teil des Investment Framework ist, dass die Emit-
tentin flir wenigstens 80 % ihrer Investitionen (nach Volumen) in Beteiligungen die Vorgaben dieses
Investment Frameworks einhalt. Das Investment Framework ist auf der Homepage der Emittentin unter
https://deutsche-nachhaltigkeit.com'4 im Bereich ,Investor Relations* verdffentlicht. Insbesondere wird

der mehrstufige Venture Impact Assessment (,VIA*)-Prozess zur Bewertung und Auswahl von Portfolio-
Unternehmen, zur Identifizierung der fir sie jeweils relevanten ESG-Themen und -ziele sowie zur Un-
terstiitzung und Uberwachung der Portfoliounternehmen bei deren Verfolgung erlautert. Der VIA-
Prozess gliedert sich in vier strategische Phasen: die Vorauswahl ("Screening") (Stage A), die tiefge-
hende ESG-Impact Due-Diligence (Stage B), die langfristige Begleitung durch Impact Partnerships
(Stage C) sowie das Annual Reporting (Stage D).

Bis auf Weiteres wird dabei THE SEVENTEEN unterstiitzend tatig und fiihrt Screening (Stage A) und
Impact Due Diligence (Stage B) durch. Das heif3t, THE SEVENTEEN erhebt und analysiert die relevan-
ten Daten nach MaRgabe des Investment Frameworks. Die ermittelten Daten und deren Auswertung
werden nicht 6ffentlich. Es handelt sich insofern nicht um eine den Anlegern zur Verfiigung stehende
Second Party Opinion, sondern um eine interne Informationsgrundlage fur den Vorstand, der auf dieser
Basis seine Investitionsentscheidung trifft. Es ist denkbar, dass die Emittentin das Screening und die
Impact Due Diligence zukiinftig ganz oder teilweise an einen anderen Dienstleister Gbertragt oder ei-
gene personelle und fachliche Kapazitaten aufbaut, um diese Schritte selbst durchzufiihren.

Die Ergebnisse des Annual Reporting (Stage D) flieRen dagegen in den jahrlich bis zum 30. Juni eines
Jahres im Auftrag der Emittentin durch einen qualifizierten externen Dienstleister, bis auf Weiteres durch
THE SEVENTEEN, zu erstellenden Impact Bericht (wie nachfolgend beschrieben) ein, der auf der
Homepage der Emittentin unter https://deutsche-nachhaltigkeit.com'® im Bereich ,Investor Relations*

veroffentlicht wird. Die Berichterstattung soll dabei dauerhaft wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen nicht von der Emittentin selbst, sondern von THE SEVENTEEN oder einem anderen externen
Experten durchgefiihrt werden.

Stage A: Screening:

Ausschlusskriterien (,Impact-Membran 1%):

Die Emittentin schlief3t Investments in folgende Arten von Unternehmen grundsatzlich aus.

a) Fossile Brennstoffe: Unternehmen, die ihre Einnahmen hauptsachlich mit der Exploration,
dem Abbau, der Foérderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von fossilen Brennstoffen wie
Stein- und Braunkohle, Erddl und Erdgas erzielen;

14 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.

15 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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b)

c)

d)

e)
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Waffen- und Riistungsindustrie: Unternehmen, die Waffen oder vergleichbare militdrische
Ausrlstung produzieren oder vertreiben;

Tabakindustrie: Unternehmen, die ihre Einnahmen hauptsachlich mit dem Anbau, der Verar-
beitung, der Herstellung oder dem Vertrieb von Tabakprodukten erzielen;

Gliicksspielindustrie: Unternehmen, die Glicksspiele anbieten oder damit in Verbindung ste-
hen. Dazu gehoéren Casinos, Lotterien, Sportwetten, Online-Gliicksspiele, Poker, Bingo und an-
dere Spiele, bei denen Geld oder andere Wertgegenstande gesetzt werden, um potenziell gré-
Rere Gewinne zu erzielen;

Missachtung der Menschenrechte: Unternehmen, die in den letzten funf Jahren im eigenen
Betrieb nachweislich gegen die Menschenrechte verstof3en haben, wissentlich Zulieferer aus-
gewahlt haben, die Menschenrechtsverletzungen begangen haben, oder in Landern tatig wa-
ren, in denen Menschenrechtsverletzungen durch die Regierung weit verbreitet sind. Men-
schenrechtsverstdRe definiert die Emittentin im Sinne der UN Global Compact (UNGC) und der
OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen, der ILO-Kernarbeitsnormen, der EU Taxono-
mie und der CSRD. Sie umfassen Zwangsarbeit oder Menschenhandel, Kinderarbeit, Diskrimi-
nierung von Arbeitnehmern aufgrund von Geschlecht, Rasse, Religion, sexueller Orientierung
oder anderen geschutzten Merkmalen, Nichtzahlung von fairen, an die brancheniblichen Stan-
dards und die dortlichen Lebenshaltungskosten angepassten Léhnen, Nichteinhaltung angemes-
sener Arbeitszeiten oder wesentlicher Arbeitssicherheitsvorschriften, Geschéaftspraktiken, die
zu Umweltverschmutzung fiihren und die Gesundheit und das Wohlbefinden der davon betroffe-
nen Gemeinschaften beeintrachtigen, Landenteignung und Vertreibung.

Ausrichtung auf die UN Sustainable Development Goals (,Impact-Membran 2°):

Damit die Geschéftstatigkeit eines mdglichen Zielunternehmens von der Emittentin als potenziell nach-

haltig eingestuft und einer weiterfiihrenden Impact-Due-Diligence (Stage B) unterzogen wird, muss sie

einen wesentlichen Beitrag zur Erreichung eines oder mehrerer der 2015 in der Pariser Resolution der

Generalversammlung der Vereinten Nationen (UN) zur Globalen Agenda 2030 festgelegten 17 globalen

Nachhaltigkeitsziele (UN Sustainable Development Goals, "SDGs")® leisten. Dariiber hinaus darf sie

keine unverhaltnismaRig negativen Auswirkungen auf eines der anderen SDGs haben.

Die SDGs versteht die Emittentin wie folgt:

1.

2.

3.

Keine Armut
Armut in all ihren Formen und Uberall beenden.

Kein Hunger
Hunger beenden, gesunde Erndhrung fir alle sichern, nachhaltige Landwirtschaft férdern

Gesundheit und Wohlergehen

16 https://sdgs.un.org/2030agenda



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
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Gesundes Leben fur alle, Aufklarung tUber Gesundheitsvorsorge

Hochwertige Bildung
Inklusive, gleichberechtigte und hochwertige Bildung gewahrleisten

Geschlechtergleichstellung
Gleichberechtigung fiir Frauen und Manner, Frauen und Madchen zur Selbstbestimmung befa-
higen

Sauberes Wasser und Sanitédrversorgung
Verflgbarkeit von sauberem Wasser und Sanitarversorgung fiir alle, nachhaltige Nutzung von
Wasserressourcen

Bezahlbare und saubere Energie
Erneuerbare Energie fordern, Zugang zu Energie fir alle sichern

Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum
Nachhaltiges Wirtschaftswachstum férdern und menschenwirdige Arbeit fur alle sichern

Industrie, Innovation und Infrastruktur
Zugang zu Infrastruktur fur alle férdern und sichern, inklusive und nachhaltige Industrialisierung
fordern und Innovationen unterstitzen

Weniger Ungleichheiten
Ungleichheit innerhalb von und zwischen Staaten verringern, Entwicklungslander férdern

Nachhaltige Stadte und Gemeinden
Stadte lebenswert erhalten, Zugang zu bezahlbarem Wohnraum sichern

Nachhaltige(r) Konsum- und Produktion
Ressourcen nachhaltig nutzen, nachhaltig produzieren und konsumieren

MaRnahmen zum Klimaschutz
MaRnahmen zur Bekdmpfung des Klimawandels und seiner Auswirkungen ergreifen

Leben unter Wasser
Schutz und Wiederherstellung von Wasserlebensrdumen und -6kosystemen, insbesondere der
Meere, und der Artenvielfalt im Wasser, Verringerung von Verschmutzung

Leben an Land
Schutz und Wiederherstellung von Landlebensraumen und -6kosystemen und der Artenvielfalt

an Land

Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen
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Friedliche und inklusive Gesellschaften fur eine nachhaltige Entwicklung férdern, Rechtsstaat-
lichkeit gewahrleisten

17. Partnerschaften zur Erreichung der Ziele
In globaler Partnerschaft auf allen Ebenen zusammenarbeiten

Das Screening erfolgt auf Basis einer Selbstevaluation des Zielunternehmens, anhand eines standardi-
sierten Fragebogens mit Fragen wie: "Wie grof3 sind die Mdglichkeiten durch Ihr Unternehmen, Armut
(lokal bis global) konkret zu bekampfen?" oder "Welche Rolle spielen Geschlechtergleichheit und Diver-
sitat bei/durch Ihrem/lhr Unternehmen?". Das Zielunternehmen muss die Fragen mit einem Punktwert
von 1 bis 10 beantworten und die Antwort begriinden. Der ausgefiillte Fragebogen muss im Sinne eines
Commitments von der Geschéaftsfilhrung unterzeichnet werden.

Als Ausgangsdatenbasis wird von den potenziellen Zielunternehmen die Vorlage der folgenden Unter-
lagen verlangt (sofern jeweils vorhanden bzw. gesondert nur, soweit nicht im Nachhaltigkeitsbericht
enthalten):

- Aktueller Nachhaltigkeitsbericht;

- Ergebnisse einer eigenen Analyse zur Ermittlung der wesentlichen ESG-Impacts des Unterneh-
mens und auch der wesentlichen Auswirkungen von ESG-Aspekten auf die finanzielle Lage des
Unternehmens, einschlieBlich konkreter, zeitgebundener Ziele zur Optimierung des ESG-
Impacts und geplanter MalRnahmen, die das Unternehmen umsetzen will, um die festgelegten
Ziele zu erreichen, sowie der verwendeten Kennzahlen (Key Performance Indicators, "KPIs")
zur Kontrolle der angestrebten Entwicklung;

- Daten zu CO2-Footprints, Water-Footprints oder ahnlichen Umweltkennzahlen;

- Climate Transition Plan (d.h. ein Plan, der die Schritte eines Unternehmens zur Reduktion sei-
ner CO2-Emissionen bis zu einem bestimmten Jahr beschreibt) bis zum Jahr 2045 (bei deut-
schen Beteiligungen) bzw. 2050 (bei sonstigen europaischen Beteiligungen)

- Code of Conduct = Verhaltenskodex, der die grundlegenden ethischen Prinzipien, Werte und
Verhaltensstandards eines Unternehmens festlegt;

- Commitments/Stellungnahmen zu sozialen und Okologischen Themenstellungen im Zusam-
menhang mit der Geschaftstatigkeit

- Ubersicht tber die Teilnahme an Brancheninitiativen oder Standards zu sozialen und ékologi-
schen Themen (z.B. Science Based Targets (SBT), die Unternehmen bei der Festlegung wis-
senschaftlich fundierter Ziele zur Reduzierung von CO2-Emissionen unterstitzen).
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Die Ergebnisse der Selbstevaluation werden anhand der vorgelegten Unterlagen und ggf. weiterer 6f-
fentlich zuganglicher Informationen, Medienberichte und Datenbanken plausibilisiert und nach einem
Ampelsystem ausgewertet:

Rot: Ein Ausschlusskriterium liegt vor und es gibt keinen SDG-Beitrag zu verzeichnen:
Folge: Ein Investment ist ausgeschlossen.

Gelb: Ein (potenzieller) Konflikt mit Ausschlusskriterien liegt vor, aber es ist ein signifikanter Beitrag
zu den SDGs nachweisbar

Folge: Die Emittentin trifft eine situative Abwagungsentscheidung uber die Fortsetzung des Auswahl-
prozesses.

Grun: Kein Ausschlusskriterium liegt vor, und mindestens ein SDG wird nachweislich gefordert
Folge: Der Auswahlprozess wird fortgesetzt.

Stage B: ESG-Impact Due-Diligence und Bewertung anhand eines fiir die Emittentin individuell
entwickelten ESG-Score-Modells

In der zweiten Stufe des VIA-Prozesses werden die potenziellen Zielunternehmen durch die Emittentin
(aktuell ist die Datenermittlung und -analyse nach Maligabe des Investment Frameworks auf THE
SEVENTEEN als externem Dienstleister ausgelagert) einer umfassenden ESG-Impact Due Diligence-
Prifung unterzogen und anhand eines speziell fir die Emittentin entwickelten ESG-Score-Modells be-
wertet. Das macht sowohl die positiven als auch die negativen ESG-Auswirkungen der Geschaftstatig-
keit des Zielunternehmens anhand einer Auswahl von 40 ESG-Prufkriterien messbar. Die Prifkriterien
decken die wesentlichen Themen ab, tber die entsprechend verpflichtete Unternehmen nach der Cor-
porate Sustainability Reporting Directive (,CSRD*) und den Ubergreifenden sowie den auf die Themen
Umwelt (Environment, ,E*), Soziales (,S8) und Unternehmensfiihrung (Governance, ,G“) bezogenen
European Sustainability Reporting Standards ("ESRS") zu berichten hatten. Dies umfasst Umweltas-
pekte wie Energieverbrauch und Treibhausgasemissionen, soziale Aspekte wie Arbeitsbedingungen
und Gleichbehandlung sowie Governance-Aspekte wie Korruptionsbekdmpfung und Datenschutz, wo-
bei jeweils auch gepruft wird, ob und - wenn ja — mit welchem Ergebnis das Unternehmen die entspre-
chenden Kriterien entlang seiner Wertschépfungskette tberwacht und wo moglich verbessert.

Die ESG-Impact Due Diligence-Prufung erfolgt auf Basis eines zweiten standardisierten Fragebogens
mit Fragen wie: "Uberwacht das Unternehmen seinen Gesamtenergieverbrauch und setzt Malknahmen
zur Effizienzsteigerung sowie zur Erhohung des Anteils erneuerbarer Energien im Energiemix um?*,
,Verfugt das Unternehmen Uber eine klar definierte Strategie zur Reduktion der direkten Treibhaus-
gasemissionen (Scope 1 und 217)?* Erhebt das Unternehmen systematisch Daten zu seinen indirekten

17 Scope 1 = Emissionen, die aus Quellen stammen, die sich im Besitz des Unternehmens befinden oder von
diesem kontrolliert werden. Dazu gehdren beispielsweise Emissionen aus der Verbrennung von fossilen
Brennstoffen in firmeneigenen oder kontrollierten Anlagen, Fahrzeugen und Maschinen; Scope 2 = indirekte
Emissionen, die aus der Erzeugung von eingekaufter Energie stammen, die vom Unternehmen konsumiert
wird.
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Treibhausgasemissionen entlang der Wertschépfungskette (Scope 318) und implementiert MaRnahmen
zur Emissionsreduktion in Zusammenarbeit mit relevanten Stakeholdern?” usw., diesmal jedoch nicht
durch das Zielunternehmen selbst, sondern durch die DN AG und/oder von ihr beauftrage Dienstleister
(aktuell THE SEVENTEEN) auf Basis einer Analyse der vorgelegten und ggf. weiterer angeforderter
Dokumente und einer Befragung des Managements.

Um mogliches Greenwashing aufzudecken und eine realistische Bewertung des ESG-Impacts eines
Unternehmens zu gewahrleisten, werden positive ESG-Aussagen des Managements durch Analyse
von ESG-Kennzahlen und -Indikatoren (in Anlehnung an die fur die Berichterstattung nach CSRD ge-
forderten Datenpunkte) sowie nach Mdglichkeit durch unabhangige Ratings oder Zertifikate validiert.

Die ermittelten Antworten auf die Fragen des zweiten standardisierten Fragebogens werden auf einer
Skala von -2,5 bis +2,5 bewertet. Dabei steht -2,5 fr "Trifft Gberhaupt nicht zu", was bedeutet, dass es
schwere VerstoRe gegen branchenibliche ESG-Anforderungen gibt und keine oder unzureichende
Malnahmen zur Verbesserung ergriffen werden, was klare negative Auswirkungen auf ESG-Ziele und
-Schutzgiter hat. +2,5 steht hingegen fur "Trifft vollstandig zu", was bedeutet, dass die ESG-Strategie
zum jeweiligen Thema klar definiert ist, die vorgesehenen Malinahmen im Einklang mit anerkannten
ESG-Standards stehen und konsequent umgesetzt werden, so dass substanzielle, messbare Fort-
schritte im Hinblick auf ESG-Ziele nachweisbar sind. Falls eines der Prifkriterien einen Score von -2,5
erhalt, ist die Vorlage eines strategischen Fahrplans zur Verbesserung erforderlich, um den Impact-
Due-Diligence-Prozess fortsetzen zu kénnen.

Aus der Summe dieser Bewertungen wird der ESG-Score ermittelt. Dieser kann zwischen 100 Punkten
(bestes mogliches Ergebnis) -100 (schlechtestes mogliches Ergebnis) liegen. Der ESG-Score und des-
sen Begrindung werden in einem Kurzmemorandum festgehalten. Auf dessen Grundlage entscheidet
der Vorstand uber die Investition und berichtet dem Aufsichtsrat daruber.

Potenzielle Zielgesellschaften, die einen ESG-Score von weniger als 25 Punkten erreichen, werden von
der Emittentin nicht weiter in Betracht gezogen. Unternehmen, die einen ESG-Score von 25 Punkten
oder mehr erzielen, gelangen in die finale, eher vor wirtschaftlichen Uberlegungen gepragte Entschei-
dungsphase bezlglich einer Investition der Emittentin.

Es kann auch entschieden werden, dass das Zielunternehmen zwar ein positives Potenzial aufweist,
aber seinen Nachhaltigkeitsstatus noch verbessern muss, bevor die Emittentin eine Eigenkapital-Inves-
tition in Erwagung zieht. Fiir den Ubergangszeitraum erhélt das Unternehmen das Angebot, die Bera-
tung der Emittentin und ihrer externen Nachhaltigkeitsberater in Anspruch zu nehmen.

Stage C und D: Langfristige Impact Partnerships und Annual Reporting

Nachhaltigkeit endet flr die Emittentin nicht mit der Investmententscheidung. Daher wurde ein Impact-
Partnership-Modell entwickelt, das die Portfoliogesellschaften dabei unterstitzt, eine Impact-Thesis zu

18 Scope 3 = indirekte Emissionen, die entlang der gesamten Wertschdpfungskette eines Unternehmens entste-
hen und nicht unter Scope 1 und Scope 2 fallen. Beispielsweise Emissionen, die bei der Herstellung und dem
Transport von Rohstoffen entstehen, die das Unternehmen einkauft, oder bei der Nutzung der Produkte des
Unternehmens durch die Endverbraucher.
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formulieren und strategisch zu verankern. Diese Thesis umfasst messbare Nachhaltigkeitsziele, die
Uber konkrete Kennzahlen definiert sind, sowie MalRnahmen zu deren Erreichung. Die Emittentin strebt
an, solche messbaren Nachhaltigkeitsziele bis zum Ablauf des ersten Jahres nach ihrem erstmaligen
Investment in das Portfoliounternehmen mit diesem zu vereinbaren. Sie kann eine solche Vereinbarung
spater treffen oder voriibergehend aussetzen, wenn sich das Portfoliounternehmen in einem friihen
Entwicklungsstadium oder einem Krisenstadium befindet, in dem es der Emittentin geboten erscheint,
alle Krafte des Portfoliounternehmens auf andere Fragen des operativen Geschafts zu konzentrieren.

Die Erfolge sollen durch ein jahrliches ESG-Reporting sichtbar gemacht werden, das entweder auf frei-
williger Basis oder, sofern eine entsprechende Verpflichtung besteht, nach einschlagigen rechtlichen
Vorgaben wie der CSRD durchgefiihrt wird. Die Nachhaltigkeitsstrategien der Portfoliogesellschaften
sollen kontinuierlich weiterentwickelt werden.

Zu diesem Zweck verpflichtet die Emittentin alle wesentlichen Portfoliounternehmen - unabhangig da-
von, ob sie bereits gesetzlich dazu verpflichtet sind oder nicht - jahrlich, erstmals spatestens ein Jahr
nach dem Eintritt der Emittentin als Gesellschafterin, mit Unterstlitzung eines externen Dienstleisters
(derzeit THE SEVENTEEN) eine doppelte Wesentlichkeitsanalyse nach Maflgabe der CSRD durchzu-
fuhren, um die wesentlichen Auswirkungen der Geschéaftstatigkeit auf Umwelt und Gesellschaft (,Im-
pact Materiality“) und auch die Auswirkungen von ESG-Aspekten auf die finanzielle Lage des Portfoli-
ounternehmens (,Financial Materiality“) zu ermitteln und zu quantifizieren. Durch diese Analyse wer-
den die fir das Unternehmen hinsichtlich des Ausmafies und der Eintrittswahrscheinlichkeit wesentli-
chen ESG-Themen identifiziert und auf dieser Basis von der Emittentin und dem Portfoliounternehmen
gemeinsam entsprechende messbare Verbesserungsziele (,Targets®) festgelegt.

Die Entwicklung des Portfoliounternehmens hinsichtlich der jeweils angestrebten Targets wird vom Vor-
stand anhand der stichprobenartig plausibilisierten jeweils aktuellen Angaben des Portfoliounterneh-
mens halbjahrlich geprift. Der Aufsichtsrat wird Uber das Ergebnis der Prifung informiert.

Die Emittentin wird — soweit das rechtlich moglich ist — ihre Gesellschafterrechte und ihre Beraterrolle
nutzen, um Fortschritte beim Erreichen der Targets zu férdern und Abweichungen von der Nachhaltig-
keit des Geschaftsmodells eines Portfoliounternehmens zu verhindern oder zu sanktionieren, indem sie
z.B. gegen entsprechende Anteilseignerbeschliisse stimmt, eigene Gegenantrage einbringt oder ihr
Missfallen durch Nicht-Entlastung oder (soweit sie die erforderliche Mehrheit dafir hat) sogar Abberu-
fung der Organmitglieder zum Ausdruck bringt. Kann sie gravierende, dauerhafte Anderungen des Ge-
schaftsmodells, die dessen Nachhaltigkeit beeintrachtigen, nicht verhindern, wird sie einen Ausstieg
aus dem Investment zu finanziell vertretbaren Konditionen anstreben.

Die Emittentin verpflichtet sich ihrerseits, jahrlich bis zum 30. Juni eines Jahres einen durch einen qua-
lifizierten externen Dienstleister, bis auf Weiteres durch THE SEVENTEEN, erstellten Impact Bericht
auf ihrer Homepage unter https://deutsche-nachhaltigkeit.com 9 im Bereich ,Investor Relations* zu ver-

offentlichen. Der Impact Bericht wird in zumindest zusammengefasster Form einen Uberblick tiber den
Status der Emittentin und ihrer wesentlichen Beteiligungen in Bezug auf die Einhaltung des Investment

19 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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Frameworks und die Entwicklung hinsichtlich der Nachhaltigkeitsziele, welche die Emittentin sich und
ihren wesentlichen Portfoliounternehmen gesetzt hat, geben. Wesentliche Beteiligungen sind alle Be-
teiligungen, die 10 % oder mehr der Bilanzsumme der Emittentin ausmachen. Der initiale Impact Bericht
ist erstmals vor Billigung dieses Prospekts durch THE SEVENTEEN fur das Bestandsportfolio im Auf-
trag der Emittentin erstellt und auf der Homepage der Emittentin unter https://deutsche-nachhaltig-

keit.com?20 im Bereich ,Investor Relations* veréffentlicht worden. Er bezieht sich auf die wesentlichen
bestehenden Beteiligungen (First Move! AG, More Impact AG, EasyMotion Tec AG) und eine konkret
im Investitionsprozess mit abgeschlossener Beteiligungsentscheidung befindlichen Beteiligung (SW
Save The Water Holding AG) der Emittentin und bestétigt, dass alle genannten Gesellschaften die An-
forderungen des Investment Frameworks der Emittentin fir eine positive Investment-Entscheidung er-
fullen.

Weitere Details sind aus dem Investment Framework ersichtlich, das auf der Internetseite der Emittentin
unter https://deutsche-nachhaltigkeit.com21 im Bereich ,Investor Relations® veréffentlicht wird und ein-

gesehen und heruntergeladen werden kann. Das Investment Framework stimmt allerdings nicht mit den
Vorgaben irgendwelcher externen Leitlinien, Empfehlungen oder Standards fir ,griine Anleihen“ wie
z.B. den Green Bond Principles der ICMA, dem Climate Bonds Standard oder dem EU Green Bond
Standard Uberein. Entsprechend wird kein unabhangiges Gutachten (Second Party Opinion) dariber
erstellt, dass mit dem Investment Framework und dem entsprechenden Vorgehen bei der Verwendung
und Verwaltung der Emissionserldse und der Berichterstattung dartiber solche Leitlinien, Empfehlungen
oder Standards eingehalten werden.

Auch beschrankt sich die laufende Berichterstattung der Emittentin auf die gesetzlich vorgeschriebene
Finanzberichterstattung sowie den jahrlichen Impact Bericht, der im Auftrag der Emittentin durch einen
externen Dienstleister (derzeit THE SEVENTEEN) erstellt wird.

c) Mitarbeiter

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG beschaftigt zum Datum des Prospekts neben dem Vorstand vier
Mitarbeiter.

d) Strategie

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG verfolgt das Ziel, neben ihren bestehenden Beteiligungen ein Port-
folio von Unternehmen aufzubauen, die perspektivisch kapitalmarktfahig, jedoch jedenfalls bei Investi-
tion aber haufig auch noch langer danach noch nicht oder nicht vollstdndig am Kapitalmarkt etabliert
sind. Diese Unternehmen missen im Sinne der Investitionsstrategie und den Vorgaben des Investment
Frameworks der Emittentin, die vorstehend im Abschnitt 3 a) naher erlautert sind, ein nachhaltiges Ge-
schaftsmodell aufweisen und den weiteren Investitionskriterien des Investment Frameworks entspre-
chen. Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG identifiziert kontinuierlich Unternehmen, die potenziell den

20 pie Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.

21 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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festgelegten Kriterien entsprechen und fir eine mégliche Beteiligung in Frage kommen. Diese Unter-
nehmen werden auf ihre Eignung und Ubereinstimmung mit den Investitionskriterien der Emittentin ge-
pruft. Gleichzeitig werden Geschaftschancen in den relevanten Wirtschaftsbereichen dieser méglichen
Beteiligungen identifiziert. Der Fokus liegt dabei auf Unternehmen mit nachhaltigem Geschaftsmodell
im Sinne der Investitionsstrategie der Emittentin, die nach Einschatzung der Emittentin sowohl Wachs-
tums- als auch Kapitalmarktpotenzial aufweisen.

Den Portfoliounternehmen sollen kapitalmarktbezogene Dienstleistungen tber Beratervertrage hinsicht-
lich der Entwicklung eines umfassenden und ganzheitlichen Kapitalmarktkonzepts angeboten werden.
Je nach Bedarf des Portfoliounternehmens entwickelt die Emittentin fir das betreffende Portfoliounter-
nehmen ein nach ihrer Einschatzung umfassendes und ganzheitliches Kapitalmarktkonzept oder unter-
stutzt punktuell bei der Vorbereitung und Durchflhrung einzelner Finanzierungs- und Kapitalmarktmaf3-
nahmen. Der Fokus bei den Beratungsdienstleistungen soll im Wesentlichen auf Bérsengangen / IPOs,
Investment und Wachstum liegen.

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG hat das Ziel, eine Investment- und Beratungsplattform aufzubauen
und durch Service- und Wissenstransfer Synergieeffekte bei Portfoliounternehmen zu erzielen. Durch
den Aufbau von Unternehmen in bestimmten Zielméarkten sollen zudem Wertsteigerungen erzielt wer-
den. Der Investitionsfokus liegt dabei ebenfalls auf — nach Einschatzung der Emittentin - wachstumsfa-
higen, im Sinne der Investitionsstrategie der Emittentin nachhaltig tatigen Unternehmen. Weiter méchte
die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG vom wachsenden Bedarf an Beratung und Dienstleistungen im
Kapitalmarktumfeld profitieren. Von europaischen und nationalen Gesetzesinitiativen, die den Zugang
zum Kapitalmarkt vereinfachen sollen, méchte sie als Investorin in kleinere bis mittelgroe Unterneh-
men ebenfalls profitieren. Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG geht davon aus, dass die Digitalisierung
der Kapitalmarkte voranschreiten wird und sich das klassische Bankgeschaft moglicherweise hin zu
Kryptodienstleistungen verschiebt. Ziel der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG ist es, sich schon jetzt in
diesem Umfeld zu etablieren.

Investitionsmaoglichkeiten sieht die Emittentin dort zum einen bei Unternehmen, die in den letzten Jahren
entstanden sind, aber auch bei Start-ups. Nach Einschatzung der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG gibt
es neben sichtbaren, Venture-Capital finanzierten Unternehmen eine groRe Anzahl unterfinanzierter
Unternehmen mit Potenzial. Besonderes Potenzial sieht sie flir Beratungsunternehmen im Bereich der
Blockchain-Technologien.

Grundsatzlich ist nicht vorgesehen, eine aktive Rolle im Management der Portfoliounternehmen auszu-
fuhren. Im Einzelfall kdnnen jedoch auch in Zukunft Posten in Aufsichts- oder Geschéaftsfihrungsgre-
mien oder das Interimsmanagement von Portfoliounternehmen Gbernommen werden.

Zum heutigen Stand hat die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG 5-10 potenzielle Portfoliogesellschaften
ausgemacht, aus denen Sie Ziele auswahlen will, in die sie eventuell in 2025 investieren kdnnte.
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4, Wichtigste Markte

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG konzentriert sich in ihren Investments auf Unternehmen, mit nach-
haltigem Geschaftsmodell im Sinne der Investitionsstrategie der Emittentin.

Nachhaltigkeitssektor

Der Nachhaltigkeitssektor umfasst Branchen und Aktivitaten, die dkologische, soziale und wirtschaftli-
che Nachhaltigkeit férdern. Unternehmen in diesem Sektor entwickeln Losungen fir Umweltschutz, so-
ziale Gerechtigkeit und wirtschaftliche Stabilitdt. Dies beinhaltet u.a. die Férderung erneuerbarer Ener-
gien, Verbesserung der Energieeffizienz, nachhaltige Ressourcennutzung, Abfall- und Emissionsreduk-
tion sowie Unterstlitzung sozialer Projekte. Der Nachhaltigkeitssektor spielt eine entscheidende Rolle
bei der Bewaltigung globaler Herausforderungen wie dem Klimawandel, Ressourcenknappheit und so-
ziale Ungleichheit. Bis zum Jahr 2026 werden die globalen Investitionen in ESG-bezogene Unterneh-
men auf insgesamt bis zu USD 53 Billionen ansteigen, was dazu fuhrt, dass fast 30 % der globalen
Assets under Management in den ESG-Sektor flieRen.22 Bereits im Jahr 2024 stiegen die ESG- und
Impact-bezogenen Investments auf mehr als USD 30 Billionen.23 Dies ist vor allem durch die steigende
Nachfrage von Investoren nach verantwortungsvollen Investmentmdglichkeiten, durch regulatorischen
Druck und durch die Erkenntnis, dass ESG-Faktoren einen merklichen Einfluss auf die Performance
und das Risikoprofil von Unternehmen hat.24

Investitionen in Produkte, die sich auf Umwelt, Soziales und Governance (ESG) konzentrieren, sind kein
neues Konzept. Institutionelle Anleger haben seit langem ihre Anlagestrategien auf sozial verantwortli-
che Themen wie saubere Luft und Wasser, Vielfalt, Menschenrechte und faire Arbeitspraktiken ausge-
richtet. Dennoch hat das nachhaltige Investieren in seiner aktuellen Form in letzter Zeit erhebliche Dy-
namik erfahren, was zu grofen Kapitalzuflissen in ESG-fokussierte Produkte fihrte. Bereits in den
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22 https://www.equiti.com/sc-en/news/market-insights/the-rise-of-sustainable-investing-strategies-trends-and-future-impact/

23 https://www.ey.com/en_lu/insights/sustainability/esg-investing-private-debt-funds-future-of-responsible-investment

24 https://www.ey.com/en_lu/insights/sustainability/esg-investing-private-debt-funds-future-of-responsible-investment
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Jahren 2015 bis 2021 verzeichnete dies eine durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate (CAGR) von
27 % des weltweit verwalteten Vermogens (AUM).

Bereits heute ist Nachhaltigkeit laut ,The Future of Growth Report* des World Economic Forums einer
der vier wichtigsten Wachstumsfaktoren.25

e | oo | o | cown | o
Region

Australasia 14% 14% 31% 9%
Canada 29% 33% 289% 37%
Europe 25% 32% 114% 23%
Middle East & Africa 82% 44% -16% 14%
South & Central America 60% 30% 154% 32%
USA 24% 44% 135% 27%
Asia ex-Japan -11% 49% -15% 2%
Japan 36% 191% 545% 71%

Source: Lipper, a Refinitiv Company, January 2022

Zudem wird Nachhaltigkeit immer haufiger als ein wichtiger strategischer Baustein flr ein langfristiges
Wachstum gesehen.26

Das wachsende Interesse der Anleger, eine verstarkte Ausrichtung der Unternehmen und eine verbes-
serte Datenbereitstellung werden das Wachstum im Bereich nachhaltiges Investieren weiter vorantrei-
ben. Obwohl noch Hirden zu Uberwinden sind, sowohl in Bezug auf die Akzeptanz durch Anleger als
auch durch Unternehmen, eréffnen sich durch die Entwicklung neuer Wege zur Erzielung nachhaltiger
Renditen und die verstarkte Verpflichtung vieler Unternehmen zu nachhaltigen Geschaftszielen zuneh-
mend Moglichkeiten.

Insgesamt kann man festhalten, dass ESG-Investitionen sich von einer Nischenstrategie zu einem we-
sentlichen Bestandteil des globalen Finanzmarktes entwickelt haben. Dieser Wandel verdeutlicht die
zunehmende Erkenntnis, dass nachhaltige Anlagestrategien nicht nur langfristige Renditen generieren,
sondern auch einen wesentlichen Beitrag zur Bewaltigung drangender gesellschaftlicher Herausforde-
rungen leisten kdnnen.2?

Impact

In jingster Zeit hat sich Impact Investing nach Einschatzung der Emittentin zu einem bedeutenden
Trend entwickelt, der zunehmend an Dynamik gewinnt. Das globale Marktvolumen wurde 2024 auf etwa
USD 1,6 Billionen geschatzt, was zwar nur etwa 1 % des von Asset Managern weltweit verwalteten

25 https://www3.weforum.org/docs/WEF _Future of Growth Report 2024.pdf
26 https://www.weforum.org/stories/2024/06/redefining-economic-growth-impact-investing/
27 https://www.ey.com/en_lu/insights/sustainability/esg-investing-private-debt-funds-future-of-responsible-investment
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Vermdgens ausmacht, aber dennoch zeigt, dass das Wachstumspotenzial im Bereich des Impact In-
vesting erheblich ist.28 Seit 2019 sind die Asset under Management im Impact Bereich mit einer durch-
schnittlichen Rate (CAGR) von 21 % pro Jahr gewachsen.29

Auch hinsichtlich der Performance zeigt sich, dass Impact Investments mit klassischen Investments
mithalten kénnen. So gaben bei einer Umfrage an, dass etwa 74 % der Investoren in Impact ,Risk-
adjusted, market-rate returns® erwarten. Die gleiche Umfrage zeigt, dass 86 % der Teilnehmer einen
ihren Erwartungen entsprechenden oder einen diese (ibersteigenden Return generiert haben.30

BELOW MARKET-RATE, — "\ RISK-ADJUSTED,
CLOSER TO CAPITAL PRESERVATION ' MARKET-RATE RETURNS
11% 74%

BELOW MARKET-RATE,
CLOSER TO MARKET-RATE
15%

Source: Global Impact Investing Network (GIIN), 2024

Financial expectations Impact expectations
@ outperforming @ Inline @ Underperforming Not sure

Source: Global Impact Investing Network (GIIN), 2024

28 https://thegiin.org/publication/post/about-impact-investing/#:~:text=Impact%20invest-

ments%20can%20be%20made,sustainable%20agriculture%2C%20infrastructure%20and%20housing.
https://thegiin.org/publication/research/sizing-the-impact-investing-market-2024/
https://thegiin.org/publication/post/about-impact-investing/#:~:text=Impact%20invest-
ments%20can%20be%20made,sustainable%20agriculture%2C%20infrastructure%20and%20housing.

29
30
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Mit der steigenden Beliebtheit des Impact Investings geht oft eine Verwirrung Uber Begriffe einher. Seit
der Pragung des Begriffs im Jahr 2007 auf einer Konferenz der Rockefeller Foundation gibt es immer
noch keine einheitliche Definition. Es ist wichtig, zwischen Impact Investing und ESG-Investments zu
unterscheiden. Bei ESG-Investments liegt der Fokus darauf, Anlageobjekte zu identifizieren, die mog-
lichst wenig negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und Gesellschaft haben, wobei oft be-
stimmte Branchen von vornherein ausgeschlossen werden. Im Gegensatz dazu strebt der Impact-In-
vestor mit seinen Investitionen nicht nur an, Schaden zu vermeiden, sondern auch positive Verande-
rungen anzustollen, die messbar sind und bestimmte Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen un-
terstitzen. Klimaschutz und saubere Energien stehen derzeit im Fokus vieler Impact-Investoren.

Eine zentrale Komponente des Impact Investings ist die Messbarkeit der erzielten Wirkung. Das bedeu-
tet, dass die Investitionen nicht nur auf finanzielle Gewinne abzielen, sondern auch auf klar definierte
soziale oder Umweltziele einzahlen sollen. Diese Ziele kdnnen vielfaltig sein und reichen von der Ar-
mutsbekdmpfung Uber den Umweltschutz bis hin zur Férderung von Bildung oder Gesundheit. Impact-
Investments kdnnen in verschiedene Anlageklassen erfolgen, darunter Aktien, Anleihen, Private Equity,
Venture Capital, Immobilien und alternative Investmentfonds. Die Auswahl der Investitionen richtet sich
dabei nach den Zielen und Praferenzen des Investors sowie nach den potenziellen Auswirkungen, die
durch die Investition erzielt werden sollen.

5. Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der Emit-
tentin seit dem Ende der letzten Geschiftsperiode, fiir die in diesem Prospekt Angaben
gemacht wurden

Nachfolgend sind die wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der
Emittentin seit dem 31. Dezember 2024 dargestellt:

Der Vorstand der Emittentin hat am 17. Januar 2025, mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 17. Januar
2025, die Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2022 von EUR 44.055.110,00 um EUR 11.529.408,00 auf EUR 55.584.518,00 durch Ausgabe von
11.529.408 neuen, auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag unter Ausschluss des
Bezugsrechts beschlossen. Zur Zeichnung der neuen 11.529.408 Aktien wurde ausschliel3lich die
SP 1 Equity GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main als Aktionarin der First Move! AG mit der MalRgabe
zugelassen, dass sie ihre Einlage als Sacheinlage im Wege der Einbringung von 88 Namensaktien an
der First Move! AG mit einem Nennbetrag von CHF 1.000,00 je Namensaktie zu erbringen hat. Insge-
samt wurde eine Beteiligung von 88 % am Aktienkapital der First Move! AG eingebracht. Die Durchfih-
rung der Erhéhung des Grundkapitals um EUR 11.529.408,00 ist zum Datum dieses Prospekts noch
nicht im Handelsregister der Emittentin eingetragen.

Seit dem 31. Dezember 2024 bis zum Datum dieses Prospekts wurden weitere Umtauschschuldver-
schreibungen im Volumen von EUR14,1 Mio. ausgegeben (s. dazu auch Abschnitt ,XI. ANGABEN ZU
ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN, 4. Wichtige Vertrage").
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Die Hauptversammlung der SW Save The Water Holding AG hat am 28. Mai 2025 die Erhéhung des
Grundkapitals um EUR 950.000,00 gegen Bareinlagen beschlossen. Zur Zeichnung von samtlichen
950.000 neuen Aktien aus dieser Barkapitalerh6hung wurde die Emittentin zugelassen. In der gleichen
Hauptversammlung der SW Save The Water Holding AG am 28. Mai 2025 wurde auch die Kapitalerh6-
hung um EUR 9.000.000,00 gegen Sacheinlage samtlicher Geschéaftsanteile an der SW Save The Wa-
ter GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter HRB 136258 beschlossen. Dariber hinaus sollen im Rahmen der vorgenannten Sachkapi-
talerhohung samtliche Geschéaftsanteile an der Soap-p GmbH, mit Sitz in GroRenliider, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Fulda unter HRB 8893, in die Ricklage der SW Save The Water
Holding AG eingebracht werden. Beide Kapitalerhéhungen sind zum Datum dieses Prospekts noch
nicht in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen. Das Grundkapital der SW Save The Water
Holding AG wird nach der Eintragung der beiden Kapitalerh6hungen EUR 10.000.000,00 betragen. Die
Emittentin wird dann in Héhe von 9,5 % an dem Grundkapital der SW Save The Water Holding AG
beteiligt sein.

Abgesehen von den vorstehend beschriebenen Umstanden ist es seit dem 31. Dezember 2024 bis zum
Datum dieses Prospekts zu keinen wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungs-
struktur der Emittentin gekommen.

6. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Emittentin

Die Emittentin plant, sich und insbesondere ihre (Co-)Investments insbesondere aus Ertragen des ope-
rativen Geschéftsbetriebs und, soweit dies daruber hinaus erforderlich sein sollte, durch Bankdarlehen
zu finanzieren. Denkbar sind auch andere Arten der Finanzierung, wie etwa die Emission von Anleihen
oder die Durchfuihrung von Kapitalerhéhungen. Die Emittentin ist zuversichtlich, dass das kunftig jeweils
erforderliche Geschéaftskapital, wie vorstehend beschrieben, beschafft werden kann. Im Hinblick auf fi-
nanzierungsbezogene Risikofaktoren wird auf Abschnitt ,V. RISIKOFAKTOREN, 1.a) Risiken in Bezug
auf die Holdingfunktion der Emittentin® verwiesen.

7. Trendinformationen

Uber die im Abschnitt ,IV. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 5.
Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzstruktur der Emittentin seit dem
Ende der letzten Geschéftsperiode, fir die in diesem Prospekt Angaben gemacht wurden® dargestellten
Umstanden hinaus ist es seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2024 bis zum Datum dieses Prospekts zu keinen wesentlichen Anderungen der Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin gekommen.

Seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024 bis zum Datum die-
ses Prospekts hat es auch keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Aussichten der Emit-
tentin gegeben.
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Nachfolgend sind die wichtigsten MaRnahmen und aktuellen Trends zwischen dem Ende des letzten
Geschéftsjahres, fiir das geprifte Finanzinformationen dem Prospekt beigefligt sind, also nach dem
31. Dezember 2024, und dem Datum des Prospekts dargestellt:

Die erste Zinszahlung auf die Umtauschschuldverschreibungen insgesamt in Hohe von EUR
2.011.800,00 erfolgte am 23. Mai 2025. Keine Zinsen wurden auf die von der Emittentin selbst gehalte-
nen Umtauschschuldverschreibungen im Umfang von EUR 8.619.000.00 gezahlt. Ebenfalls wurden
noch keine Zinsen in Héhe von EUR 420.000,00 an die SP 1 Equity GmbH und in Hohe von EUR
169.800,00 an einige andere Anleger ausgezahlt, weil die betroffenen Umtauschschuldverschreibungen
wegen fehlender bzw. nicht vollstdndiger Depotdaten dieser Anleger noch nicht ausgeliefert wurden.
Der Betrag flir die noch nicht erfolgte Zinszahlung in Héhe von EUR 589.800,00 liegt auf dem Konto der
Emittentin bei der Bankhaus Gebr. Martin AG und wird unverzuglich mit Lieferung der betroffenen Um-
tauschschuldverschreibungen an die jeweiligen Anleger ausgezahit.

Die weiteren Aussichten der Emittentin kdnnten durch den Krieg in der Ukraine, den Nahostkonflikt, die
hohe Inflation und steigende Zinsen beeintrachtigt werden. Nach Einschatzung der Emittentin kdnnte
die derzeit hohe Inflation und steigende Zinsen die gesamtwirtschaftliche Entwicklung erheblich belas-
ten und sich damit auch auf ihre Geschaftstatigkeit nachteilig auswirken. Die Mdglichkeit einer erhebli-
chen wirtschaftlichen Rezession kann derzeit nicht ausgeschlossen werden.

Die Emittentin plant sich weiterhin auf Unternehmen zu konzentrieren, welche innovative Geschaftsmo-
delle und Konzepte verfolgen, die gezielt nachhaltig und langfristig ausgerichtet sind und die eine nach-
weislich positive Wirkung auf Wirtschaft, Gesellschaft oder Umwelt haben. Mit Blick auf diese Wirt-
schaftszweige und Branchen rechnet die Emittentin in den kommenden Jahren mit erheblichen Wachs-
tumspotentialen:

Nach Einschatzung der Emittentin werden ESG-Kriterien zukUnftig immer starkeren Einfluss auf Inves-
titionsentscheidungen haben. Gerade Investoren, Kunden und andere Marktteilnehmer konzentrieren
sich zunehmend auf die Erflllung der ESG-Kriterien eines jeweiligen Unternehmens. Der Investitions-
fokus der Emittentin wird vornehmlich auf wachstumsfahigen, ESG-fahigen Unternehmen liegen.
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V. RISIKOFAKTOREN

Investoren sollten bei der Entscheidung Uber den Kauf der Schuldverschreibungen der Emittentin die
nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen.

Nachstehend sind nur diejenigen Risiken beschrieben, die fir die Gesellschaft und/oder die Wertpapiere
spezifisch sind und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind.
Die Einschatzung der Emittentin zur Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation der von der Emit-
tentin angenommenen Eintrittswahrscheinlichkeit zum Umfang der von der Emittentin angenommenen
moglichen negativen wirtschaftlichen Auswirkungen. Um potenziellen Anlegern einen besseren Uber-
blick Gber die einzelnen Risikofaktoren zu ermdglichen, sind diese in Kategorien unterteilt (die einzelnen
Kategorien sind durch die Gliederungsebenen ,1.%, ,2.% ,3.“ usw. gekennzeichnet). Nach Einschatzung
der Emittentin werden in den nachfolgenden Kategorien jeweils die beiden wesentlichsten Risikofakto-
ren (basierend auf der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und der erwarteten GroRRe ihrer negativen
Auswirkungen; in Kategorie 2 nur ein relevantes Risiko) zuerst genannt. Die weiteren Risikofaktoren in
der jeweiligen Kategorie (ausgenommen in Kategorie 2) sind ebenfalls in der Reihenfolge der Wesent-
lichkeit aufgefuhrt. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts tUber die Wesentlichkeit der Kategorien

aus.

1. Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit und der Branche der DN Deutsche
Nachhaltigkeit AG

a) Risiken in Bezug auf die Holdingfunktion der Gesellschaft und der damit verbundenen

Abhéngigkeit der Emittentin von der Entwicklung ihrer Beteiligungen

Die Emittentin ist als Holdinggesellschaft tatig und Gbernimmt insbesondere zentrale Servicedienstleis-
tungen wie Buchhaltung und Finanzsteuerung sowie Verwaltungsaufgaben und Portfoliobetreuung fur
ihre Beteiligungsunternehmen rund um die Themen Marketing, Online-Auftritt, Kommunikation, Kapital-
marktstrategie, Sales, Unternehmensstrategie. Daneben verfligt die Emittentin iber eigene Einkiinfte
aus Beratungstatigkeiten. So hat sie bisher Beratungsleistungen im Umfang von TEUR 100 zzgl. Um-
satzsteuer gegentiber einer Tochtergesellschaft sowie gegeniber einer Gesellschaft auRerhalb der
Gruppe Beratungsleistungen gegen die Gewahrung von Anteilen abgerechnet und beabsichtigt, das
kinftig weiter auszubauen. Das wesentliche Vermogen der Emittentin besteht derzeit (noch) aus Betei-
ligungen an der More Impact AG und der First Move! AG sowie diversen weiteren Beteiligungen. Die
Emittentin ist als Beteiligungsgesellschaft derzeit von der Entwicklung ihrer Beteiligungen, deren Erfolg
und ihrer Liquiditadt abhangig, denn sie griindet Gesellschaften oder erwirbt Beteiligungen an Gesell-
schaften, bei denen sie davon ausgeht, dass diese auf der Basis eines bestehenden oder zu entwi-
ckelnden Geschaftsmodells in der Lage sind, zu wachsen und kiinftig Wertzuwachse zu generieren.
Ertrage fur die Emittentin sollen folglich durch die Realisierung von Wertsteigerungen durch Veraul3e-
rungen ihrer Beteiligungen oder sonstigen Exit-Szenarien bei den Investments sowie durch Dividenden
/ Gewinnausschittungen und aus Vergltungen flr erbrachte Beratungsleistungen erzielt werden. Die
Beteiligungsunternehmen der Emittentin — mit Ausnahme der EasyMotion Tec AG — befinden sich ak-
tuell in unterschiedlichen Phasen der Produktentwicklung, der Markteinfihrungsvorbereitung sowie der
Absicherung gewerblicher Schutzrechte. Teilweise wurden fiir die entwickelten Technologien bereits
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Patente erteilt, jedoch sind die Entwicklungen noch nicht so weit, dass der Vertrieb aufgenommen wer-
den konnte und dies wird auch nicht kurzfristig erwartet, sodass derzeit — abgesehen von der EasyMo-
tion Tec AG — noch keine Umsatze erzielt werden. Die Enkelgesellschaften der Emittentin, die The Key
Unternehmensberatung GmbH sowie die BG Braingate Technology GmbH, sind in ihrer operativen Ge-
schaftstatigkeit im Stadium der Produktentwicklung mit dem Ziel, die Fahigkeit zur Serienproduktion zu
erreichen. Die Einschatzung Uber eine positive Entwicklung muss die Emittentin anhand der ihr zur
Verfigung stehenden Informationen Uber die wirtschaftliche Lage und Entwicklung bzw. die Perspekti-
ven sowohl der betreffenden Gesellschaft als auch des Marktumfelds, in dem die betreffende Gesell-
schaft tatig ist bzw. tatig werden soll, treffen. Dabei handelt es sich insofern auch immer um eine Prog-
noseentscheidung hinsichtlich der zukunftigen Entwicklung der jeweiligen Gesellschaft und des von ihr
betriebenen bzw. zu betreibenden Unternehmens.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind in Héhe von TEUR 280.937 (Vorjahr: TEUR 213.948) in
dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschéaftsjahr 2024 ausgewiesen. Davon entfal-
len TEUR 280.937 (Vorjahr TEUR 70.410) auf die Beteiligung an der More Impact AG, und TEUR 0
(Vorjahr TEUR 575) auf die Beteiligung an der GORE AG. Die Beteiligung an der GORE AG wurde
umgegliedert in Wertpapiere des Anlagevermogens. Die Wertpapiere des Anlagevermdgens in Hohe
von insgesamt TEUR 15.133 (Vorjahr: TEUR 41.283) umfassen mit TEUR 5.521 (Vorjahr TEUR 5.521)
die Beteiligung an der EasyMotion Tec AG, mit TEUR 993 (Vorjahr TEUR 0) diverse Wertpapiere und
mit TEUR 8.619 (Vorjahr TEUR 0) eigene Anleihen. Wenn man die Anteile an den bestehenden Betei-
ligungen, insbesondere an der More Impact AG und an der First Move! AG abwerten musste, wirde
dies zu einem erheblichen bilanziellen Verlust fihren. Im schlechtesten Fall einer vollstandigen Abwer-
tung der Beteiligung an der More Impact AG auf TEUR 0 wiirde dies einen Bilanzverlust in Héhe von
TEUR 280.937 bedeuten. So hat die Emittentin im Jahr 2024 durch den Verkauf der publity-Aktien einen
nicht-liquiditadtswirksamen Buchverlust in Héhe von ca. EUR 134 Mio. erzielt.

Es besteht das Risiko, das Einschatzungen der Emittentin zur zukunftigen Entwicklung, welche zur
Grindung bzw. zur Beteiligung an einer Gesellschaft geflhrt haben, im Nachhinein nicht eintreten und
sich die betreffende Gesellschaft dementsprechend nicht wie geplant entwickelt. Dies kann zum einen
auf einer falschen Einschatzung der Emittentin im Zeitpunkt der Grindung bzw. des Unternehmens-
bzw. Beteiligungserwerbs beruhen, beispielsweise weil das Geschaftsmodell der betreffenden Gesell-
schaft entgegen der urspriinglichen Einschatzung der Emittentin nicht nachhaltig tragfahig ist oder die
Wettbewerbssituation von der Emittentin falsch eingeschatzt wurde. Zum anderen kdnnten operative
Fehler bei der (weiteren) Umsetzung des verfolgten Geschaftsmodells der jeweiligen Gesellschaft be-
gangen werden. Die Beteiligungen verfligen iber junge meist unentwickelte Geschaftsmodelle, die voll-
standig scheitern kdnnten. Darlber hinaus ist ein weiteres zentrales Risiko der Beteiligungen ihr Liqui-
ditatsbedarf. Viele junge Unternehmen haben hohe laufende Kosten, die durch ihre Einnahmen noch
nicht gedeckt werden kénnen. Ohne ausreichende Liquiditat konnten sie ihre Verpflichtungen nicht er-
fullen, was zu Liquiditatsengpassen fihren wirde. Wenn es nicht gelingt, weitere Mittel zu beschaffen
kdnnte die Fortfihrung des Unternehmens gefahrdet sein.

Dariiber hinaus kdnnten aber auch Umstande die geplante Entwicklung einer solchen Gesellschaft be-
eintrachtigen, welche im Zeitpunkt der Investitionsentscheidung nicht vorhersehbar waren und nicht der
Kontrolle durch die Emittentin unterliegen. So kdnnten sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
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der Geschéftstatigkeit des jeweiligen Unternehmens verschlechtern oder das Unternehmen kénnte un-
verschuldet Ziel krimineller oder terroristischer Handlungen oder Rufschadigungen werden. Es kann
mithin nicht ausgeschlossen werden, dass Umsatz, Profitabilitdt und/oder Geschéaftswert der jeweiligen
Portfoliounternehmen sich nicht wie erwartet entwickeln bzw. nicht gesteigert werden kénnen oder sich
sogar zukiinftig vermindern.

Auch eine Insolvenz von Portfoliounternehmen der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden. In
derartigen Fallen kdnnte die Emittentin als Glaubigerin gewahrter Darlehen oder anderer Finanzinstru-
mente mit ihren Forderungen ausfallen.

Daneben kénnten etwaige Dividendenzahlungen von Portfoliounternehmen an die Emittentin ausblei-
ben und erhebliche Wertberichtigungen oder Abschreibungen der jeweiligen Beteiligung und dement-
sprechend negative Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der Emittentin die Folge sein bis hin zu
einer moglichen Insolvenzgefahr auf Ebene der Emittentin selbst. Das kann wiederum zur Folge haben,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzah-
lung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfullt, was dazu fuhren kdnnte, dass Anleger
ihr gesamtes Kapital verlieren.

b) Risiken aus der unzureichenden Einhaltung der Nachhaltigkeitsstandards des Invest-
ment Frameworks, Greenwashing-Vorwiirfen und zukiinftiger Regulatorik des Impact In-
vestment Marktes

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin die Nachhaltigkeitsstandards ihres Investment Frameworks
nicht vollstandig oder korrekt einhalt, z.B. falls ihr falsche oder irrefihrende Informationen zu Nachhal-
tigkeitsaspekten oder zu Kennzahlen bezlglich der Verwirklichung der Nachhaltigkeitsziele von Portfo-
liounternehmen zugeliefert werden und sie den Fehler im Rahmen ihrer stichprobenartigen Uberpriifung
nicht erkennt oder falls sich ein Portfoliounternehmen hinsichtlich der gesetzten Nachhaltigkeitsziele
vollig anders als erwartet entwickelt. Dieses Risko ist besonders grof3, wenn die Emittentin in einem
sehr frihen Unternehmensstadium investiert und die Nachhaltigkeit des Zielunternehmens auf Basis
eines nur geplanten Geschaftsmodells bewerten muss. Auch besteht ein tGberdurchschnittliches Risiko
in diesem Bereich, weil die Emittentin die konkrete Ausrichtung ihrer Geschéaftstatigkeit auf den Bereich
Impact Investment mit ihrem Investment Framework erst seit kirzerer Zeit vorgenommen hat und
dadurch noch keine etablierten erprobten Prozesse vorhanden sind im Kontext der Umsetzung des
Investment Frameworks. Demgemaf hat die Emittentin auch noch keine Erlése aus Investitionen ge-
mal den Standards ihres Investment Frameworks erzielt. Wenn die Emittentin aus diesen oder anderen
Grinden nicht in der Lage ist, die Nachhaltigkeitsstandards ihres Investment Frameworks einzuhalten
und/oder nicht transparent und glaubwiirdig belegen kann, dass sie dies tut, kann dies dazu fihren,
dass Finanzierungen nicht mehr erlangt werden kdnnen, gegen Finanzierungsvertrage verstolen wird
und/oder Reputationsschaden entstehen.

Greenwashing-Vorwirfe, also Vorwiirfe beziiglich der irrefiihrenden Darstellung von Portfoliounterneh-
men als nachhaltiger, als sie tatsachlich sind, kdnnen das Vertrauen der Investoren untergraben und
rechtliche Konsequenzen nach sich ziehen, wenn z.B. ein Portfoliounternehmen vereinbarte MalRnah-
men zur Erzielung von positiven Auswirkungen auf die SDGs nur oberflachlich umsetzt, um sich als
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umweltfreundlich oder sozial verantwortlich darzustellen, ohne tatsachlich signifikante positive Auswir-
kungen zu erzielen. Dies kann zu einem Vertrauensverlust bei Kunden, Investoren und anderen Stake-
holdern fuhren, was langfristig negative Auswirkungen auf den Geschéftserfolg hat.

DaruUber hinaus ist der Impact Investment Markt einem sich standig weiterentwickelnden regulatorischen
Umfeld ausgesetzt. Zukinftige Regulierungen kénnten strengere Anforderungen an die Einhaltung von
Nachhaltigkeitskriterien und die Berichterstattung dariiber sowie an die Uberpriifung und Zertifizierung
von nachhaltigen Investitionen stellen als bisher. Solche regulatorischen Anderungen kdnnten fiir die
Emittentin zusatzliche Kosten verursachen und die Flexibilitat der Investitionsstrategien einschranken.
Es besteht das Risiko, dass bestehende Investitionen nicht mehr den neuen Regulierungsanforderun-
gen entsprechen und daher angepasst oder sogar liquidiert werden missen, was zu finanziellen Ver-
lusten fihren kénnte. Die sich schnell &ndernde Regulatorik im Bereich Nachhaltigkeit kann zu héheren
Anforderungen und Kosten sowohl bei der Emittentin als auch ihren Beteiligungen fihren. Bei Nichtein-
haltung drohen BuRRgelder oder Sanktionen, und das Geschaftsmodell kdnnte ganz oder teilweise nicht
mehr umsetzbar sein.

c) Der Erwerb weiterer geplanter Beteiligungen kénnte scheitern.

Eine wesentliche Beteiligung der Emittentin ist die 88 %ige Beteiligung an der First Move! AG, die mit
wirtschaftlicher Wirkung zum 28. Februar 2025 in die Emittentin eingebracht wurde. Grundlage des Er-
werbs ist eine Sachkapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital, die der Vorstand der Emittentin mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats im Januar 2025 beschlossen hat, deren Durchfiihrung jedoch noch nicht in
das Handelsregister eingetragen wurde. Derzeit ist eine Feststellungsklage gegen den Kapitalerho-
hungsbeschluss der Verwaltung anhangig. Eine solche Klage fuhrt grundsatzlich nicht zu einer Eintra-
gungssperre. Es ist derzeit gleichwohl ungewiss, ob und wann die Eintragung der Sachkapitalerhdhung
erfolgt und damit der Beteiligungserwerb endgiiltig wirksam wird. Sollte die Eintragung scheitern, ware
die Ubertragung der Anteile an der First Move! AG riickabzuwickeln. Der damit angestrebte Aufbau des
operativen Geschafts in der Beteiligungsgesellschaft ware dann nicht gewahrleistet. Zudem wirde die
Emittentin nicht wie geplant an kiinftigen Wertzuwachse partizipieren und kénnte keine Wertsteigerun-
gen durch VerauRerung der Beteiligungen oder einem sonstigen Exit-Szenario oder durch Dividenden
/ Gewinnausschuttungen realisieren.

d) Risiken beim Erwerb von Beteiligungen kénnten falsch eingeschéatzt werden

Bevor die Emittentin eine Beteiligung an einem Unternehmen erwirbt, wird sie in der Regel zuvor eine
Due Diligence Prifung im Hinblick auf mdgliche finanzielle und rechtliche Risiken und auch beziglich
der Auswirkungen der Geschaftstatigkeit der Zielgesellschaft auf Gesellschaft und Umwelt durchfiihren
bzw. durchfliihren lassen. Eine solche Untersuchung kann sehr viel Zeit in Anspruch nehmen und mit
erheblichen Kosten verbunden sein. Aus unternehmerischem Interesse kann es daher im Einzelfall ge-
boten sein, auf eine solche Prufung zu verzichten oder nur eine beschrankte Untersuchung durchzufih-
ren. Selbst wenn eine vollumfangliche Due Diligence Untersuchung durchgefiihrt wird, kann nicht aus-
geschlossen werden, dass wesentliche Risiken in Bezug auf den Wert oder die Nachhaltigkeit, die der
potenziellen Beteiligung innewohnen, tUbersehen oder falsch bewertet werden. Generell kann die Emit-
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tentin daher nicht ausschlieRen, dass wesentliche Risiken, die im Zusammenhang mit der zu erwerben-
den Beteiligung stehen, im Rahmen des Erwerbs nicht erkannt oder falsch bewertet werden. In der
Folge kann dies zu Abschreibungen oder Wertberichtigungen der erworbenen Beteiligung sowie zu dem
Ausfall von Dividendenzahlungen fihren. Das kann wiederum zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in von
den Anlegern erwarteter Hohe erfiillt. Erweist sich die Geschaftstatigkeit von Beteiligungsunternehmen
als weniger nachhaltig als angenommen, kann das die Reputation der Emittentin und den Wert der
Schuldverschreibungen — insbesondere fiir bestimmte Anlegergruppen, die gezielt nachhaltige Invest-
ments anstreben - ebenfalls erheblich negativ beeinflussen. Sinkendes Interesse solcher nachhaltig-
keitsorientierten Anlegergruppen kann sich negativ auf die Liquiditédt der Schuldverschreibungen aus-
wirken.

e) Risiken im Zusammenhang mit Ertragsschwankungen

Soweit die Emittentin Ertrage aus der VerauflRerung von Beteiligungen erzielt, werden diese voraussicht-
lich in der Form von Sonderertréagen in erheblichem Umfang zum Geschaftsergebnis der Emittentin in
dem jeweiligen Geschéftsjahr beitragen. Das Geschéftsergebnis der Emittentin hangt daher mafigeblich
auch von einigen wenigen Beteiligungsverauflierungen ab, die sehr unterschiedliche Ergebnisbeitrage
liefern und deren Zeitpunkte sich nicht sicher bestimmen lassen. Daher kénnen die Ertrdge und Ge-
schaftsergebnisse der Emittentin von Geschaftsjahr zu Geschaftsjahr erheblichen Schwankungen un-
terliegen. So betragen die (Uberwiegend nicht liquiditatswirksame) handelsrechtliche Ertrage aus Betei-
ligungen im Jahr 2022 etwa EUR 14 Mio., im Jahr 2023 rund EUR 72 Mio. und im Jahr 2024 rund
EUR 199 Mio. Dabei hat die Emittentin im Jahr 2024 durch den Verkauf der publity-Aktien einen nicht-
liquiditatswirksamen Buchverlust in Hohe von ca. EUR 134 Mio. erzielt. Der Vergleich von Jahresergeb-
nissen ist somit nur eingeschrankt aussagekraftig und kann nur als beschrankter Indikator fir zuklnftige
Ertrags- und Ergebnisentwicklungen herangezogen werden. Eine bereits geringfugige Verzdgerung bei
der Veraufierung einer Beteiligung kann dazu fiihren, dass der Verkauf und damit die erfolgswirksame
Erfassung im Abschluss der Gesellschaft aufgrund des Stichtagsprinzips in das folgende Geschéftsjahr
fallt. Komplexe Transaktionen, wie ein Unternehmensverkauf oder Bérsengang, lassen sich nicht immer
innerhalb eines bestimmten Geschéaftsjahres bzw. Quartals abwickeln. Verzégerungen kdnnen sich
auch unerwartet durch Veranderungen im Finanzmarktumfeld oder aus sonstigen Griinden ergeben.
Ferner kann auch die Gutschrift von Dividendenzahlungen zugunsten der Emittentin unter Umstanden
mit erheblichen Zeitverzégerungen verbunden sein oder im Ergebnis ganz ausfallen.

Von Geschéftsjahr zu Geschéftsjahr stark schwankende Ertrdge kdnnen die Liquiditatsplanung der
Emittentin erheblich erschweren und sich auch entsprechend negativ auf die Liquiditatslage der Emit-
tentin auswirken. Erfahrungsgemafl® kdnnen Sondereffekte und stark abweichende Geschaftsergeb-
nisse mithin zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldver-
schreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfilllt.

f) Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung von Beteiligungen

Die Bewertung von Joint Ventures oder Unternehmensbeteiligungen als Finanzanlagen in der Bilanz
kdnnte mit grofen Unsicherheiten und Schwankungen verbunden sein, insbesondere im Falle von Un-
ternehmen, die sich noch in der Entwicklungsphase befinden. So wird bei Start-Ups beispielsweise in
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jeder Finanzierungsrunde eine neue Bewertung zugrunde gelegt. Dabei kann die Bewertung sowohl
steigen als auch sinken. Dies hangt zum einen von der operativen Entwicklung des Unternehmens, zum
anderen aber auch von dem gesamtwirtschaftlichen Umfeld ab.

Entsprechend ist auch die Bewertung von durch die Emittentin gehaltenen Unternehmen stets mit ge-
wissen Unsicherheiten und Schwankungen verbunden, insbesondere soweit sich die Emittentin an jun-
gen Wachstumsunternehmen wie die More-ESG GmbH, The Key Unternehmensberatung GmbH oder
BG Braingate Technology GmbH, an denen sich die Emittentin jeweils mittelbar Giber ihre Mehrheitsbe-
teiligungsgesellschaft More Impact AG beteiligt, sowie die First Move! AG. Soweit diese Unternehmen
sich Uber Finanzierungsrunden finanzieren, besteht die Gefahr, dass diese Unternehmen es aufgrund
einer gefallenen Bewertung zukiinftig nicht schaffen, Finanzierungen zu attraktiven Bedingungen zu
erhalten, was das Wachstum dieser Unternehmen und die Umsetzung ihres Geschaftsmodells erschwe-
ren oder unmdglich machen kénnte. Daneben kdnnten stark schwankende, insbesondere stark oder
plétzlich fallende Bewertungen zu entsprechenden Wertberichtigungen oder Abschreibungen der jewei-
ligen Beteiligung fihren und dementsprechend negative Auswirkungen auf das Geschéaftsergebnis der
Emittentin haben. Zudem kdénnten erforderliche Ab- bzw. Zuschreibungen in Folge von gesunkenen
bzw. gestiegenen Bewertungen zu stark schwankenden Ertragen der Emittentin fiihren. So hat die Emit-
tentin Ende 2024 aufgrund des Verkaufs ihrer Beteiligung an der publity AG einen nicht-liquiditatswirk-
samen Buchverlust in Héhe von ca. EUR 134 Mio. erzielt. Infolge einer moglichen weiteren Abschrei-
bung der bestehenden bzw. zukiinftigen Beteiligungen der Emittentin konnte das vorhandene Eigenka-
pital deutlich reduziert bzw. vollkommen verbraucht werden und zum erheblichen Verlust der Emittentin
fuhren. Das kann wiederum zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Héhe
erfllt.

g) Risiken im Zusammenhang mit VerauBerungsschwierigkeiten und Preisabschldagen

Das Geschéaftsmodell der Emittentin ist darauf ausgerichtet, Ertrage auch durch die Veraul3erung ihrer
Beteiligungen im Wege von Verkaufen an private oder institutionelle Investoren oder im Rahmen von
Bdrsengangen zu erzielen. Die Emittentin kann jedoch keine Garantie dafiir Gbernehmen, dass sich die
Veraulerung einer Beteiligung Uberhaupt bzw. mit einer bestimmten Rendite realisieren lasst. Zudem
ist die VerauRerbarkeit einer Beteiligung von vielen Unwéagbarkeiten abhangig. So haben insbesondere
das Vorhandensein potenzieller Kaufer, das konjunkturelle Umfeld, die Verfassung der Kapitalmarkte,
aber auch andere unvorhersehbare Faktoren mafigeblichen Einfluss auf die HOhe des VerdulRerungs-
erléses. Bei einem negativen Konjunktur- und/oder Branchenumfeld und/oder bei schwachen Finanz-
markten konnten VeraulRerungen nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen mdéglich sein. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein erzielbarer Verdulerungserlds die historischen Anschaffungskosten
und/oder Kosten der Wertsteigerung in Bezug auf eine Beteiligung deckt. Selbst bei positiver Entwick-
lung der Beteiligungsunternehmen besteht das Risiko, dass wegen eines negativen Konjunktur-, Bran-
chen- und/oder Kapitalmarktumfeldes bei einer Verduflerung kein angemessener Preis erzielt werden
kann. In diesem Fall muss die Emittentin einen geplanten Verkauf entweder auf einen spateren Zeit-
punkt verschieben oder entsprechende Preisabschlage hinnehmen. Dies kann die weitere Geschafts-
tatigkeit der Emittentin behindern, weil dann moglicherweise nicht ausreichend Kapital fir den Erwerb
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weiterer Beteiligungsunternehmen bzw. Beteiligungen vorhanden ist. Im Fall der Verschiebung der Ver-
auflerung einer Beteiligung ist zudem unsicher, ob sich ein angestrebter Preis bei dem Verkauf zu einem
spateren Zeitpunkt erzielen lasst. Die Emittentin kann sich auch aufgrund einer Abwagung der Chancen
und Risiken eines langeren Haltens der Beteiligung angesichts konjunktureller, Branchen- und Finanz-
marktaussichten dazu entschlief3en oder gezwungen sehen, die Beteiligung bei einem negativen Mark-
tumfeld trotz erheblicher Preisabschlage zu verkaufen. Eine Notwendigkeit zum Verkauf einer Beteili-
gung trotz negativen Umfeldes kann sich beispielsweise aus Liquiditatserfordernissen der Emittentin
oder aus der wirtschaftlichen Entscheidung, sich von defizitdren Beteiligungen zu trennen, ergeben.
Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, Beteiligungen zu verauRern, obwohl dies wirtschaftlich ge-
boten ist, oder gezwungen sein, dies unter Inkaufnahme erheblicher Preisabschldge zu tun, kdnnte dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und insbesondere auf ihre
Finanz- und Ertragslage haben. Das kann zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflich-
tungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern
erwarteter Hohe erfullt.

h) Risiken im Zusammenhang mit Einschrankungen der Einflussnahme auf Geschifte der
Beteiligungen

Die Emittentin strebt grundsatzlich nicht den vollstandigen Erwerb von Unternehmen an, sondern den
Erwerb von — je nach Einzelfall - Mehrheits- oder Minderheitsbeteiligungen. Zudem plant die Emittentin
kinftig grundsatzlich nicht mehr, eine aktive Rolle im operativen Management ihrer Portfoliounterneh-
men zu Ubernehmen. Vielmehr soll die Beratungstatigkeit ausgebaut und den Portfoliounternehmen
oder ggf. den Alt- bzw. Mitgesellschaftern auf Basis einer separaten dienstvertraglichen Grundlage Be-
ratungsdienstleistungen im Kapitalmarkt-Kontext angeboten werden. Nur von Fall zu Fall zieht die Emit-
tentin dariiber hinaus eine Ubernahme von Posten in Aufsichts- oder Geschéftsfiihrungsgremien oder
ein Interimsmanagement bei Portfoliounternehmen durch Vertreter der Emittentin in Betracht. Daneben
nimmt die Emittentin die ihr aufgrund ihrer jeweiligen Beteiligung an den Portfoliounternehmen zu-
stehenden Gesellschafterrechte, insbesondere ihre Stimmrechte in Gesellschafter- bzw. Hauptver-
sammlungen der Portfoliounternehmen, wahr.

Die etwaigen Beratungsleistungen der Emittentin sind dabei vornehmlich auf die Durchfihrung und
Strukturierung von KapitalmarktmalRnahmen oder die Implementierung von technischen Lésungen z.B.
auf Basis von Blockchain-Technologien beschrankt und erstrecken sich grundsatzlich nicht auf die all-
gemeine operative Tatigkeit der Portfoliounternehmen. Der Einfluss der Emittentin auf die Geschéafte
der Portfoliounternehmen oder die Aufsicht darliber ist daher regelmaRig eingeschrankt. Dies gilt ins-
besondere, wenn die Emittentin entweder von vornherein nur eine Minderheitsbeteiligung an dem be-
treffenden Unternehmen erwirbt oder nach etwaigem Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung durch Verau-
Rerung von Anteilen ihre Position als Mehrheitsgesellschafterin wieder aufgibt und somit auch tber
keine Mehrheit in der Gesellschafter- bzw. Hauptversammlung verfigt.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Portfoliounternehmen, die von der Emittentin nicht
direkt oder indirekt kontrolliert werden, MalRnahmen ergreifen, die den Interessen der Emittentin oder
des jeweiligen Unternehmens zuwiderlaufen oder Meinungsverschiedenheiten betreffend Plane, die
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Geschéftsstrategie, das Geschéaftsmodell oder die Dividendenpolitik von solchen nicht kontrollierten Ge-
sellschaften die Umsetzung des von der Emittentin verfolgten Beteiligungs- und Investmentmodells ge-
fahrden. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Portfoliounternehmen, die von der Emittentin
nicht kontrolliert werden, sich in Zukunft weigern, mit der Emittentin Beratervertrage abzuschliel3en oder
etwaig bestehende Beratervertrage kiindigen oder nicht verlangern. Dies kann sich negativ auf die Wer-
tentwicklung der betreffenden Beteiligungen sowie das Geschéftsergebnis der Emittentin auswirken.
Das kann wiederum zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuld-
verschreibungen (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfllt.

i) Risiken im Zusammenhang mit Reputationsschadigungen

Die Anerkennung und der Ruf sowohl der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG als auch ihrer Portfoliounter-
nehmen ist fir den Erfolg des von der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG verfolgten Beteiligungs- und
Investmentmodells von erheblicher Bedeutung. Kritische Berichterstattung in Bezug auf die DN Deut-
sche Nachhaltigkeit AG, ihre Schliisselpersonen oder ihre Portfoliounternehmen kann unabhangig da-
von, ob sie der Wahrheit entspricht, den Ruf der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG schadigen, den Verlust
von Mitarbeitern, Anlegern und Kunden sowohl auf Ebene der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG als auch
auf Ebene ihrer Portfoliounternehmen nach sich ziehen, Rechtsstreitigkeiten auslésen und zu riicklau-
figen Ertrdgen und verscharften behdrdlichen Reglementierungen flhren. Wirde die DN Deutsche
Nachhaltigkeit AG nicht als verlasslicher und vertrauensvoller Investor im Markt wahrgenommen, wirde
dies die Aussicht der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, Unternehmen mit Wertsteigerungspotential aus-
findig zu machen und daran Beteiligungen zu erwerben, erheblich verschlechtern. Das ist in dem aktu-
ellen (neu ausgerichteten) Geschaftsmodell der Emittentin von besonderer Relevanz. Sie hat sich in
diesem Geschaftsmodell des Impact Investments noch nicht am Markt etabliert — eine entsprechend
junge Historie birgt das Risiko, dass Reputationsschaden sich besonders schwer auswirken kénnen.
Hinzu kommt, dass nach Einschatzung der Emittentin Anleger, die besonders an einem Investment im
Impact Bereich interessiert sind, Gberdurchschnittlich sensibel in Bezug auf Reputationsschaden rea-
gieren kénnten. Wird der Ruf der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG oder einer ihrer Beteiligungsunter-
nehmen beschadigt, kann dies zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter
Hoéhe erfullt.

i) Risiken im Zusammenhang mit Ausfillen von Forderungen der Emittentin gegeniiber ih-
rer Portfoliounternehmen

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG hat im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit in der Vergangenheit hin
und wieder Darlehen an Portfoliounternehmen gewahrt. Sollten Zinszahlungen auf diese Darlehen oder
die Rlickzahlung dieser gewahrten Finanzierungen teilweise oder vollstandig ausbleiben, kdnnte dies
negative Auswirkungen auf die Liquiditats- und Vermogenslage der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG
haben. Das kann wiederum zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe
erfullt.
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k) Risiken im Zusammenhang mit Cybersecurity-Unsicherheiten

Die Bedrohungen fiir die Netzwerk- und Datensicherheit werden immer vielfaltiger und ausgefeilter.
Trotz der Bemuhungen und Prozesse zur Verhinderung von Sicherheitsverletzungen sind die Systeme
der Emittentin und ihrer Portfoliounternehmen anfallig fir Cybersicherheitsrisiken, einschliellich Cyber-
Angriffen wie Viren, Phishing-Angriffen, Denial-of-Service-Angriffen, physischer oder elektronischer Ein-
briche, Diebstahl oder Missbrauch durch Dritte oder Mitarbeiter und ahnlicher Stérungen, was zu Un-
terbrechungen, Verzégerungen, dem Verlust kritischer Daten, dem unbefugten Zugriff auf Kundendaten
und dem Verlust des Kundenvertrauens fihren kénnte.

Portfoliounternehmen der Emittentin kdnnten von diesem Risiko in gesteigertem Malfde betroffen sein,
soweit sie netz- oder app-basierte Dienste anbieten. Cyberangriffe konnten somit sogar dazu fiihren,
dass die Systeme der Emittentin oder ihrer Portfoliounternehmen — zumindest temporar — nicht gesteu-
ert und damit nicht genutzt werden kdnnten.

Trotz der Bemuhungen, Sicherheitsbarrieren gegen solche Bedrohungen zu schaffen, ist die Emittentin
moglicherweise nicht in der Lage, diese Risiken vollstdndig zu mindern. Gleiches kann fir ihre Portfo-
liounternehmen gelten. Jeder Cyber-Angriff, der versucht, an die Daten und Vermégenswerte der Emit-
tentin, ihrer Portfoliounternehmen oder deren Kunden oder Nutzern zu gelangen, ihren Service zu sto-
ren oder anderweitig auf ihre Systeme oder die Systeme von angebundenen Dritten zuzugreifen,
kénnte, falls er erfolgreich ist, das Geschaft beeintrachtigen, kostspielige Abhilfemaflinahmen nach sich
ziehen und den Ruf der Emittentin bzw. ihrer Portfoliounternehmen schadigen. Das kann wiederum zur
Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zin-
sen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfilllt.

1) Risiken in Bezug auf die Finanzierung der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG und ihrer Be-
teiligungen

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG bedarf fir einen Aufbau ihrer Geschéaftstatigkeit als Beteiligungs-
gesellschaft finanzieller Mittel. Ebenso bendtigen die wesentliche Beteiligungsgesellschaft der DN Deut-
sche Nachhaltigkeit AG die First Move! AG, die More Impact AG und deren Tochtergesellschaften, fur
ihr weiteres geplantes Wachstum finanzielle Mittel, wovon auch deren wirtschaftlicher Erfolg abhangt.

Es ist unsicher, ob, wann, in welchem Umfang und zu welchen Konditionen sie diese Mittel aufnehmen
kdnnen, denn die Moglichkeit Fremdkapital aufzunehmen oder bestehende Finanzierungen zu verlan-
gern, hat sich infolge der Finanzmarktkrise verschlechtert. Auch aufgrund einer Verschlechterung der
Finanzierungsbedingungen kreditgebender Banken und/oder unglnstigerer Finanzierungskonditionen
kdnnten sich Finanzierungshemmnisse ergeben.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder ihre Beteiligungen z.B. vereinbarte Finanzkennzah-
len nicht einhalten kénnen, bei Kreditprolongationen geforderte Kreditsicherheiten nicht stellen sowie
gestiegene Kreditzinsen und/oder erhdhte Tilgungsraten nicht bedienen kénnen. Das kann wiederum
zur Folge haben, dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen an Anleger (Zinsen, Ruckzahlung)
nicht oder nicht in geplanter Hohe erfillen kann.
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m) Blind-Pool Risiko

Der Nettoemissionserlds soll zu 85 % in bestehende und neue Beteiligungsunternehmen der Emittentin
investiert werden. Die Anlagestrategie der Emittentin zielt darauf ab, mindestens 80 % ihrer Investments
in Zielunternehmen zu tatigen, deren Geschaftsmodell im Sinne der in dem Investment Framework nie-
dergelegten Investitionsstrategie der Emittentin eine messbare positive Wirkung auf die Umwelt
und/oder die Gesellschaft hat. Es ist aber nicht gewahrleistet, dass speziell die Mittel aus der Anleihe
zu 80% (oder sogar vollstandig) in solche Unternehmen investiert werden. Sie kénnten mindestens teil-
weise auch fir die bis zu 20 % anderweitige Investments verwendet werden, denn fur welche konkreten
Projekte der Nettoemissionserldéses verwendet wird, steht ganz Uberwiegend noch nicht fest, abgese-
hen von der Zeichnung einer Barkapitalerhéhung in der SW Save The Water Holding AG im Umfang
von EUR 950.000,00. Vor diesem Hintergrund sind Risiken, die die Emittentin im Rahmen ihrer Investi-
tionen in bestehende und neue Beteiligungsunternehmen eingeht, nur begrenzt einschatzbar. Die An-
leger kdnnen keinen Einfluss auf die konkrete Investitionsentscheidung der Emittentin nehmen, obwohl
die Anleger das damit verbundene wirtschaftliche Risiko mittragen. Diesbezlglich besteht das Risiko,
dass es dabei zu Fehleinschatzungen hinsichtlich der Wirtschaftlichkeit oder der Nachhaltigkeit der In-
vestitionen kommt. Dies konnte dazu flihren, dass die erwarteten positiven Effekte auf Umwelt und/oder
Gesellschaft ausbleiben und/oder kdnnte eine Wertminderung bis hin zur Vollabschreibung der betroffe-
nen Beteiligungen zur Folge haben. Eine solche Wertminderung kénnte die finanzielle Leistungsfahig-
keit der Emittentin erheblich beeintrachtigen und dazu fiihren, dass die Emittentin ihre Zahlungsver-
pflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht vollstdndig oder fristgerecht
erfillen kann, was zu erheblichen finanziellen Verlusten fir die Anleger fihren wirde. Im Ergebnis be-
steht fir den Anleger das Risiko, dass er die Entscheidung zum Erwerb der prospektgegenstandlichen
Schuldverschreibungen trifft, obwohl er dies in Kenntnis sémtlicher Informationen zu den (zuklnftig zu
erwerbenden) Beteiligungen nicht getan hatte.

2, Risiken von Interessenkonflikten aufgrund der Aktiondrsstruktur der DN Deutsche Nach-
haltigkeit AG

Die SP 1 Equity GmbH halt rund 84,53 % der Aktien und Stimmrechte an der DN Deutsche Nachhaltig-
keit AG und verfugt damit Uber eine Beteiligung an der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, die zur Fassung
von einfachen und qualifizierten Mehrheitsbeschliissen in der Hauptversammlung der DN Deutsche
Nachhaltigkeit AG ausreicht. Es sind keine Maflnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Be-
herrschung vorhanden.

Die Interessen der SP 1 Equity GmbH stimmen nicht notwendigerweise mit denen der tbrigen Aktio-
nare, der Emittentin sowie mit deren Geschaftsstrategie und Zielen Gberein. Es besteht das Risiko, dass
die SP 1 Equity GmbH, die rund 84,53 % der Aktien und Stimmrechte an der Gesellschaft halt, bzw.
ihre unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafter mafRRgeblichen Einfluss auf die Beschlussfassung in
den Hauptversammlungen der Emittentin haben und dadurch ggdf. ihre Interessen gegen die Interessen
der Ubrigen Aktiondre und/oder der Emittentin durchsetzen kann. So kénnte die Emittentin z.B. ohne
die Mitwirkung der SP 1 Equity GmbH nicht in der Lage sein, erforderliche KapitalmaRnahmen durch-
zufiihren. Auch Dividendenausschittungen oder gesellschaftsrechtliche Umstrukturierungen der Emit-
tentin wie z.B. Unternehmenszusammenschliisse kdnnten nicht oder nur mit Verzégerung durchgefiihrt
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werden. Umgekehrt konnte die SP 1 Equity GmbH durch ihre Hauptversammlungsmehrheit derartige
Beschlisse ohne Mitwirkung der tbrigen Aktiondre und gegen deren Willen fassen. Dies kdnnte sich
erheblich negativ auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin auswirken und zur Folge haben, dass die
Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Riickzahlung) nicht
oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfllt.

3. Marktbezogene Risiken

a) Abhangigkeit von allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen oder makro6konomische
Entwicklungen

Das Geschaftsmodell der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG ist darauf ausgelegt, Beteiligungen an Ge-
sellschaften zu erwerben oder diese selbst zu griinden, diese Unternehmen bei ihrem Weg an die Ka-
pitalmarkte zu unterstitzen, an Wertzuwachsen der Beteiligungen zu partizipieren und diese durch Exit-
Szenarien zu realisieren. Insofern profitiert die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG von einem prosperie-
renden wirtschaftlichen Umfeld, welches durch duf3ere Einflisse wie Kriege, Pandemien oder Umwelt-
katastrophen und makrotkonomische Entwicklungen — etwa steigende Zinsen und Inflation — beein-
trachtigt wird. Dies kann sich, aufgrund Fremdfinanzierung, besonders nachteilig auf junge Wachstums-
unternehmen auswirken. SchlieRlich kdnnen sich gestiegene Zinsen negativ auf die More Impact AG
und die First Move! AG, an denen die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG wesentlich beteiligt ist. Dies
kénnte es fur die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG schwierig oder unmdéglich machen, ihr angestrebtes
Geschaftsmodell erfolgreich umzusetzen. Das kann wiederum zur Folge haben, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in von
den Anlegern erwarteter Hohe erfiillt.

b) Wettbewerbsrisiken

Das Geschaftsmodell der Emittentin ist darauf ausgerichtet, Unternehmen zu identifizieren, bei denen
sie die Chance auf kiinftige Wertsteigerungen sieht, um sich an diesen zu beteiligen. Fur die Identifizie-
rung ist die Emittentin dabei insbesondere auf ihr bestehendes Netzwerk angewiesen. Dieses kdnnte
sich jedoch als nicht so effektiv erweisen, wie von der Emittentin erwartet. Zudem kénnte die Emittentin
in Konkurrenz zu anderen Unternehmen treten, die ahnliche Geschaftsmodelle wie die Emittentin ver-
folgen, wie z.B. Private Equity Fonds, Business Angels, Family Offices oder vermdgende Privatinvesto-
ren. Diese Personen kdnnten als potentielle Investoren in hdherem Malie bekannt sein als die Emitten-
tin. Sie kdnnten zudem gréRere Erfahrung in diesem Bereich haben und mit besseren technischen,
finanziellen oder personellen Mitteln ausgestattet sein als die Emittentin.

Zudem kann es sein, dass potentielle Zielunternehmen oder Co-Investoren nicht bereit sind, die Bedin-
gungen der Emittentin fiir eine Beteiligung zu akzeptieren. Insbesondere plant die Emittentin, im Zuge
einer Beteiligung stets auch einen Beratervertrag mit dem jeweiligen Unternehmen abzuschlieRen. Die-
ser ist in der Regel auf die Erbringung von Berater- und Unterstitzungsleistungen im Zusammenhang
mit kiinftigen Finanzierungs- und KapitalmarktmalRnahmen sowie unter anderem auch auf die Unter-
stitzung bei der Implementierung von Blockchain-Technologien gerichtet, wobei der genaue Umfang
einzelfallabhangig ist. Es ist nicht auszuschlieRen, dass potentielle Zielunternehmen oder Co-Investoren
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den Abschluss eines solchen Vertrags ablehnen und eine Beteiligung daher nicht zustande kommt.

All dies kann es der Emittentin erschweren, ihr angestrebtes Geschaftsmodell erfolgreich umzusetzen,
was sich negativ auf die Ertragslage der Emittentin auswirken wiirde. Wenn die Emittentin sich in einer
solchen Situation zudem auf einen Bieterwettkampf einlasst und hohere Preise fiir einen Erwerb zahlt,
kann dies negative Auswirkungen auf ihre Profitabilitdt haben. Das kann wiederum zur Folge haben,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinsen, Rickzah-
lung) nicht oder nicht in von den Anlegern erwarteter Hohe erfllt.

4, Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Anleihe

a) Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Riickzahlung des eingezahlten Kapitals und
noch nicht geleisteter Zinszahlungen bei einer Insolvenz der Emittentin, insbesondere
weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des Anspruchs auf Rickzahlung des
eingezahlten Kapitals und noch nicht geleisteter Zinszahlungen kommen. Das gilt insbesondere deswe-
gen, weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind. Den Anleihegldubigern sind keine Sicherheiten
fur den Fall eingerdumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibun-
gen nicht erfillen kann. Das bedeutet insbesondere, dass der Emissionserlds vor Mittelverwendung
nicht durch Verwahrung auf einem Treuhandkonto oder anderweitig besichert wird, sondern bis zur
Mittelverwendung auf einem Bankkonto der Emittentin verwahrt wird. Zudem ist die Emittentin berech-
tigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstanden zugunsten Dritter zu bestellen. Im Falle
einer Insolvenz stehen daher mdglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur
Verteilung zur Verfugung und die Anleiheglaubiger erhalten keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre
Forderungen.

b) Risiko, dass die Riickzahlung der Schuldverschreibungen spéter als erwartet erfolgt

Die Anleihebedingungen sehen eine Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am 15. Dezember 2030
(,Endfalligkeitstag®) vor. Die Emittentin ist nach freiem Ermessen berechtigt, durch einseitige Erklarung
den Endfalligkeitstag um zwei Jahre, d.h. auf den 15. Dezember 2032 zu verschieben. Die Laufzeit der
Schuldverschreibung endet bei solch einer Verschiebung spatestens zum 15. Dezember 2032.

Vor dem Hintergrund der vorgenannten Laufzeitverlangerung besteht fir den Anleger das Risiko, dass
die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an ihn spater als von ihm erwartet erfolgt, der Anleger also
langer als erwartet auf die Rickzahlung seines investierten Kapitals warten muss, was seine finanzielle
Planung beeintrachtigen kann.

c) Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden

Die Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen vorzeitig
gekindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung zum Nennbetrag bzw. zum Wahl-Rickzah-
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lungsbetrag (wie in den Anleihebedingungen definiert) zzgl. vor dem (Wahl-)Ruckzahlungstag aufge-
laufener Zinsen. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen
ausubt, kdnnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen.
Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung der Schuldverschrei-
bungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren kénnen.

d) Die Schuldverschreibungen sind méglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet, die ein In-
vestment mit Nachhaltigkeitseffekt anstreben.

Die Emittentin kann nicht zusichern, dass die Schuldverschreibungen den individuellen Anforderungen
und Erwartungen eines Investors oder den bestehenden oder zukiinftigen gesetzlichen oder quasi-
rechtlichen Standards fur nachhaltige Investitionen gentgen. Dies betrifft auch die Verwendung und
Verwaltung der Erlése aus den Schuldverschreibungen, die Auswahl der mit den Emissionserldsen fi-
nanzierten Investments der Emittentin, die sie im Hinblick auf positive Auswirkungen auf Gesellschaft
und Umwelt fuir férderungswirdig hélt, deren direkte oder indirekte Umwelt-, oder sozialen Auswirkun-
gen sowie die Berichterstattung daruber.

Obwohl die Emittentin eine Anlagestrategie verfolgt, die darauf abzielt, nicht nur finanzielle Renditen zu
erzielen, sondern auch gezielt Geschaftsmodelle zu unterstitzen, die positive Auswirkungen auf Ge-
sellschaft und Umwelt haben, handelt es sich bei der in diesem Prospekt beschriebenen Anleihe nicht
um einen "Green Bond" in dem Sinne, dass sich die Anleihe an spezifischen Standards wie den Green
Bond Principles der ICMA, dem Climate Bonds Standard oder dem EU Green Bond Standard orientieren
wirde. Die Emittentin halt sich nicht an alle Vorgaben solcher Standards fiir die Verwaltung, Zuordnung
und Verwendung der Emissionserldése sowie fir die nachtragliche Berichterstattung dariiber und tber
die damit erzielten Umweltauswirkungen sowie fiir die externe Prifung der zweckentsprechenden Er-
I6sverwendung. Mit der Einhaltung solcher Vorgaben, insbesondere mit der externen Priifung, gehen
Kosten einher, weshalb die Emittentin aktuell nicht beabsichtigt, einen der genannten Standards einzu-
halten. Bezuglich der Anleihe gibt es dementsprechend auch keine Analyse von Dritten hinsichtlich der
Einhaltung irgendwelcher Standards.

Jede negative Veranderung in der Marktwahrnehmung bezuglich der Eignung der Schuldverschreibun-
gen als griine oder nachhaltige Investition, etwa aufgrund einer veranderten gesellschaftlichen Auffas-
sung daruber, was als umweltfreundliche und nachhaltige Tatigkeit gilt, oder aufgrund von gednderten
Kriterien fUr griine oder Nachhaltigkeitslabels, kdnnte den Wert der Schuldverschreibungen negativ be-
einflussen und/oder Auswirkungen darauf haben, in welchem Malie Anleger die Schuldverschreibungen
im Rahmen von Portfoliomandaten halten, die als Investition in griine oder nachhaltige Vermbgenswerte
ausgerichtet sind.

Es gibt keine Zusicherungen oder Garantien hinsichtlich der Verlasslichkeit von Analysen oder Zertifi-
zierungen Dritter, die im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen und insbeson-
dere mit der relevanten nachhaltigen Verwendung des Emissionserléses zur Erfiillung von Umwelt-,
Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien zur Verfiigung gestellt werden. Dies gilt auch, fir
Analysen oder Zertifizierungen, die von der Emittentin in Auftrag gegeben werden. Solche Analysen
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oder Zertifizierungen sind weder Bestandteil dieses Prospektes noch eine Empfehlung zum Kauf, Ver-
kauf oder Halten der Schuldverschreibungen. Derzeit unterliegen Anbieter solcher Analysen und Zerti-
fizierungen noch keiner speziellen regulatorischen oder sonstigen Aufsicht.

Es besteht das Risiko, dass die Erlése aus den Schuldverschreibungen nicht fir Investments mit maf3-
geblichen Nachhaltigkeitseffekten verwendet werden kénnen, weil die Emittentin keine entsprechenden
Investitionsmoglichkeiten findet oder weil sie ein oder mehrere Investments hinsichtlich ihrer Nachhal-
tigkeitseffekte falsch beurteilt. Dies kdnnte den Wert der Schuldverschreibungen ebenfalls erheblich
negativ beeinflussen und/oder nachteilige Auswirkungen fur bestimmte Anleger haben, die Portfolio-
mandate zur Investition in Wertpapiere mit spezifischen Verwendungszwecken halten.

e) Es gibt keine Beschriankung fir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf

Es besteht keine Beschrankung fur die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig oder
vorrangig mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Jede Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die nicht gegeniliber den Schuldverschreibungen nachrangig sind, erhéht die Ver-
schuldung der Emittentin und kann den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen
im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderungen erhalten.

f) Zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen kénnte die Emittentin auf eine Refinanzie-
rung angewiesen sein.

Die Schuldverschreibungen sind nicht in Raten Uber einen langeren Zeitraum verteilt zurtickzuzahlen,
sondern sofern sie gekiindigt werden, im Umfang der Kindigung in einer Summe. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass die Emittentin zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen auf eine neue
Refinanzierung, ggf. durch die Begebung neuer Schuldverschreibungen, angewiesen sein wird. Sofern
eine zur Ruckzahlung erforderliche Finanzierung - gleich aus welchen Griinden - nicht zur Verfigung
steht, wird die Emittentin ggf. nicht in der Lage sein, die Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

g) Die Mehrheit der in einer Glaubigerversammlung vertretenen Anleiheglaubiger kann
nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fassen; Kiindigungsrechte der Anleiheglaubiger
sind im Vorfeld von Glaubigerversammlungen in bestimmten Fallen ausgeschlossen.

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MalRnahmen, insbesondere
die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger
beschlielen kdnnen. Die Beschlisse sind auch fur Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Versammlungen der Anleiheglaubiger kdnnen
(wenn es sich um eine zweite Versammlung handelt) schon beschlussfahig sein, wenn nur ein einzelner
Anleiheglaubiger vertreten ist oder, in Bezug auf BeschlUsse, die einer qualifizierten Mehrheit bedirfen,
wenn wenigstens 25 % der Anleiheglaubiger vertreten sind. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem
Risiko, dass er an Beschlisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus
den Schuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.
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Die Anleihebedingungen sehen einen Ausschluss des Kiindigungsrechts der Anleiheglaubiger wegen
Verletzung der Anleihebedingungen und/oder einer Verschlechterung der Vermogensverhaltnisse der
Emittentin dann vor, wenn im Zusammenhang mit diesem Kundigungsrecht eine Versammlung der An-
leiheglaubiger einberufen wurde. Dadurch kann es dazu kommen, dass gerade in einer Situation, in der
die Anleiheglaubiger ihr Kiindigungsrecht besonders dringlich ausiiben mdéchten, weil die wirtschaftliche
Lage der Emittentin z.B. negativ ist, das Klndigungsrecht nicht besteht.

h) Die Anleger haben keinen Einfluss auf die Geschaftsstrategie der Emittentin

Die Anleger sind nicht gesellschaftsrechtlich an der Emittentin beteiligt. Die von den Anlegern gezeich-
neten Schuldverschreibungen gewahren den Anlegern keine Stimm- oder Kontrollrechte bei der Emit-
tentin. Aus diesem Grunde haben die Anleger keinen Einfluss auf die Geschéaftsstrategie der Emittentin.

5. Risiken in Bezug auf das Offentliche Angebot

a) Der Marktpreis fiir die Schuldverschreibungen kénnte in Folge von Anderungen des
Marktzinses fallen

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im Ka-
pitalmarkt verandert, andert sich typischerweise der Marktpreis fiir bereits ausgegebene Wertpapiere
mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins steigt,
fallt Ublicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit kénnen
sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und
im Fall eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fiir die Inhaber
der Schuldverschreibungen fuhren.

b) Der Kurs der Schuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen oder
prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von Ge-
winnprognosen bzw. -schatzungen oder Nichterfullung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalys-
ten, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises so-
wie durch weitere Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kdnnen generelle
Schwankungen der Kurse, Zinsen oder der Unterschiede zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen von
Unternehmensanleihen zu einem Preisdruck auf die Schuldverschreibungen fiihren, ohne dass dafiir
notwendigerweise ein Grund im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist.
Hohe Schwankungen des Kurses bei geringen gehandelten Stlickzahlen kdnnen zur Folge haben, dass
im Fall des Verkaufs der Schuldverschreibungen weniger erlost wird, als investiert wurde.

c) Das mogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken fiir Anleger

Die Emittentin behalt sich vor, nach Maftgabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Insbesondere kann die Emittentin das Gesamtvolumen der Anleihe aufstocken. In diesem
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Falle muss ein neuer Wertpapierprospekt erstellt werden, sofern die neuen Schuldverschreibungen 6f-
fentlich angeboten und nicht privat platziert werden. Die bisher ausgegebenen Schuldverschreibungen
kdnnten dadurch an Wert verlieren bzw. bei Anlegern, die die Schuldverschreibungen bilanzieren,
missten buchmaRige Abschreibungen ausgewiesen werden. Durch die Ausweitung des Umfangs der
Schuldverschreibungen stellt sich die Hohe der Verschuldung der Emittentin durch die Anleihe
2025/2030 die Gegenstand dieses Wertpapierprospekts ist, méglicherweise gréfier dar, als Anleger sich
das vorstellen und da all diese Schuldverschreibungen im Rang in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistun-
gen gleichrangig sind, verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten,
mdglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen und als mdglich-
erweise die Emittentin in der Lage ist, vollstandig zu leisten. Im schlimmsten Fall kommt es zu einer
Insolvenz der Emittentin, die zu einem Totalverlust der Zins- und Riickzahlungsforderungen der Anlei-
heglaubiger fihren kann.

d) Es wird zukiinftig keinen organisierten Markt fiir die Schuldverschreibungen geben

Die Schuldverschreibungen der Emittentin sollen zum Handel in den Freiverkehr an der Frankfurter
Wertpapierbdrse einbezogen werden. Der Platzierungspreis entspricht moglicherweise nicht dem Kurs,
zu dem die Schuldverschreibungen im Freiverkehr an der Borse gehandelt werden. Es besteht keine
Gewahr, dass sich ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln oder fortbestehen wird.
Insbesondere gibt es keinen staatlich organisierten Markt fiir die Schuldverschreibungen der Gesell-
schaft. Folglich besteht ein gegenliber an einem organisierten Markt zugelassenen Schuldverschrei-
bungen erhdhtes Risiko, dass sich kein aktiver Handel fur die Schuldverschreibungen im Freiverkehr
auf Dauer entwickelt. Glaubiger werden moglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschrei-
bungen rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet
keine Gewahr fur die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden.

e) Die Schuldverschreibungen kénnten nur teilweise platziert werden

Das o6ffentliche Angebot umfasst ein Volumen von 50.000 Schuldverschreibungen mit einem Nominal-
betrag von je EUR 1.000,00, also ein Emissionsvolumen von EUR 50.000.000,00 bei der Vollplatzie-
rung. Es ist jedoch nicht gesichert, dass samtliche 50.000 Schuldverschreibungen auch platziert wer-
den. Dies kann unter Umstanden dazu flihren, dass die Anleihe 2025/2030, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, nur mit einem wesentlich geringeren Volumen ausgegeben wird. Dies wirde dazu fihren,
dass der Emittentin entsprechend weniger Kapital zur Verfugung steht. Auch kdnnte sich dies negativ
auf die Kursentwicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken.

f) Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen, die die Umtauschoption ausiiben, erwer-
ben Schuldverschreibungen, die erst nach den bislang ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen zur Riickzahlung fallig werden.

Die Umtauschschuldverschreibungen werden vor den Schuldverschreibungen fallig. Die Umtausch-
schuldverschreibungen werden in dem Volumen fallig, zu dem die jeweiligen Anleiheglaubiger sie nicht
umgetauscht haben und soweit sie nicht aus dem Emissionserlés aus den Schuldverschreibungen auf
andere Weise zurtickgefliihrt werden. Sofern die Anleiheglaubiger der Umtauschschuldverschreibungen
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allerdings die Umtauschoption ausiiben, erwerben sie Schuldverschreibungen, die erst im Jahr 2030
und damit deutlich nach den Umtauschschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu
EUR 125 Mio. und den nicht umgetauschten oder nicht auf andere Weise zurtickgefuhrten Umtausch-
schuldverschreibungen fallig werden. Da die Rickzahlung der Umtauschschuldverschreibungen nicht
gesichert ist, erhoht sich hierdurch das Risikoprofil fiir die Investoren, die die Umtauschoption ausiiben
teilnehmen. Sofern eine Rickfihrung oder Refinanzierung der zeitlich vorher falligen Umtauschschuld-
verschreibungen scheitert, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben und zur Insolvenz der Emittentin flihren. Anleger, die die
Umtauschoption ausuben, kdnnten daher ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

g) Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen des Vorstands der Emittentin
verlassen

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Vorstands der Emittentin. Sie geben die
gegenwartige Auffassung in Hinblick auf zuklnftige mdgliche Ereignisse wieder, die allerdings noch
ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu flihren, dass sich tatsachlich eintretende Ereig-
nisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu méglicherweise nachteili-
gen Anderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nach-
teiligen Auswirkungen fiir Anleger fiihren.
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VL. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

1. Art und Gattung

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots 50.000 nicht besicherte und nicht nachran-
gige Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) zu einem Gesamt-
nennbetrag von EUR 50 Mio. (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen Zinssatz von
10 % (,Zinssatz”) verzinst werden. Die Emittentin behalt sich vor, das Gesamtvolumen der Anleihe im
Rahmen eines weiteren 6ffentlichen Angebots oder im Wege einer Privatplatzierung aufzustocken. Im
Falle einer Aufstockung der Anleihe im Rahmen eines weiteren 6ffentlichen Angebots wird die Emitten-
tin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung
von der BaFin billigen lassen und in derselben Art und Weise wie diesen Prospekt veroffentlichen.

Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapierde-
pots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Depot nicht vor-
liegt, kann es bei einem depotfihrenden Kreditinstitut (Bank oder Sparkasse) (,Depotbank”) eingerich-
tet werden.

Die Schuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Burgerlichen Gesetzbuchs (BGB), kon-
kret nach den §§ 793 ff. BGB, auf Grundlage des Vorstandsbeschlusses vom 3. Juni 2025 und des Zu-
stimmungsbeschlusses des Aufsichtsrats vom 3. Juni 2025 geschaffen. Die Schuldverschreibungen
lauten auf den Inhaber und werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Mergenthaler
Allee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (,Clearstream®), oder einem Funktionsnachfolger (zusammen
~Clearingsystem”) verwahrt.

2, ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA4DFMZ5
Wertpapierkennnummer (WKN): A4DFMZ

3. Wahrung der Wertpapiere

Die Emission erfolgt in Euro (EUR).

4. Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit nicht zwin-
gende gesetzliche Bestimmungen etwas anderes vorschreiben.
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5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Ruckzahlung des
Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibung durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.
Die Emittentin ist nach naher MalRgabe der Anleihebedingungen berechtigt, die Schuldverschreibungen
durch Bekanntmachung gegenuber den Anleiheglaubigern unter Wahrung einer Frist von mindestens
30 Tagen und hdéchstens 60 Tagen zum Ablauf von drei Jahren nach dem Verzinsungsbeginn (wie im
Abschnitt ,VIII. ANLEIHEBEDINGUNGEN® in § 2.1 definiert), d.h. frihestens zum 15. Juni 2028 und
danach jederzeit zum Wabhiriickzahlungstag (wie im Abschnitt ,VIII. ANLEIHEBEDINGUNGEN"in § 7.5
definiert) ganz oder teilweise zu kindigen. Die Emittentin ist weiter berechtigt, die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit einer Frist von mindestens
30 Tagen und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung nach naher Malkgabe der Anleihebedin-
gungen zu kundigen, falls der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen zu irgend-
einem Zeitpunkt unter 20 % des Gesamtnennbetrags der urspriinglich begebenen Schuldverschreibun-
gen (einschliellich etwaiger nach § 1.5 der Anleihebedingungen ausgegebener Schuldverschreibun-
gen) fallt. DarGber hinaus hat die Emittentin ein Klndigungsrecht aus steuerlichen Grinden (wie im
Abschnitt ,VIII. ANLEIHEBEDINGUNGEN® in § 7.2 definiert).

Die Emittentin hat die Mdglichkeit, durch einseitige Erklarung den Endfalligkeitstag um zwei Jahre, d.h.
auf den 15. Dezember 2032 zu verschieben. Die Erklarung Uber die Verschiebung des Endfélligkeitsta-
ges ist nur dann wirksam, wenn sie spatestens 14 Kalendertage vor dem Endfalligkeitstag nach MalR-
gabe von § 9 bekanntgemacht wird.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (im Sinne des § 15 AktG) ist/sind berech-
tigt, jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen zu erwerben.

Die Rechte der Anleiheglaubiger kdnnen durch einen Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der An-
leiheglaubiger beschrankt, gedndert oder ganz oder teilweise aufgehoben werden. Ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung kann fir alle Anleiheglaubiger, auch fir Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht
ausgeubt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend sein.

6. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Schuldverschreibungen werden vom 15. Juni 2025 (einschlie3lich) bis zum 15. Dezember 2030
(ausschlieBlich) bezogen auf ihren Nennbetrag mit einem festen jahrlichen Zinssatz von 10 % verzinst.

Die Zinsen sind nachtraglich quartalsweise jeweils am 15. September, 15. Dezember, 15. Mérz und 15.
Juni eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 1. Oktober 2025 und die letzte Zinszah-
lung ist am 15. Dezember 2030 fallig, soweit die Laufzeit nicht verlangert wird. Zinsen, die auf einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen
Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der
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Grundlage der Summe von (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schalt-
jahr fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in
das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen ist fir Zinsanspriiche und Anspriiche auf Riickzah-
lung des Nennbetrags von 30 auf funf Jahre verkurzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in
zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch
mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Je Anleger ist mindestens eine Schuldverschreibung zu zeichnen.

7. Félligkeit der Schuldverschreibungen; Riickzahlungsverfahren

Die Schuldverschreibungen werden am 15. Dezember 2030 zu 100 % des Nennbetrags von
EUR 1.000,00 je Schuldverschreibung zuzlglich aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt, soweit sie nicht
vorher zurlickgezahlt oder zurtickgekauft wurden.

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro
zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, Gber die jeweilige Zahlstelle zur Weiterleitung an
Clearstream oder nach deren Weisung zur Gutschrift fir die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an
Clearstream oder nach deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

8. Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrags von 100 % des
Nennbetrags und Rickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung. Die individuelle
Rendite des jeweiligen Anlegers Uber die gesamte Laufzeit fallt unterschiedlich aus und hangt von der
Differenz zwischen dem erzielten Erlds bei Verkauf oder Rickzahlung einschlieBlich der gezahlten Zin-
sen und dem urspriinglich gezahlten Betrag flir den Erwerb der Anleihe einschliellich etwaiger Ver-
triebskosten, der Haltedauer der Anleihe, den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebiihren
und Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab. Die jeweilige Nettorendite der Anleihe 1asst sich
erst am Ende der Laufzeit bestimmen. Aus diesem Grund kann die Emittentin keine Aussage Uber die
jahrliche Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

9. Beschluss liber die Begebung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage des Vorstandsbeschlusses vom 3. Juni 2025 und
des Zustimmungsbeschlusses des Aufsichtsrats vom 3. Juni 2025 geschaffen.

10. Angabe der erwarteten Emissionstermine der Wertpapiere

Die Anleihe wird am 15. Juni 2025 (,Emissionstermin®) ausgegeben. Am Emissionstermin beginnt die
Laufzeit der Anleihe, dies entspricht auch dem Verzinsungsbeginn.
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Die Schuldverschreibungen werden bei Zugang der Zeichnungserklarung und Eingang des Ausgabe-
betrags bei der Emittentin bzw. bei Vollzug der Ubertragung des Eigentums an den eingetauschten
Umtauschschuldverschreibungen (wie nachfolgend im Abschnitt ,VII. EINZEHEITEN ZUM ANGEBOT,
1. Gegenstand des Angebots® dargestellt) an dem jeweiligen Emissionstag (jeweils ,Emissionstag “),
wie nachfolgend definiert, ausgegeben und geliefert.

Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 12. Juni 2025 bis zum 14. Juni 2025 gezeichneten und ein-
gezahlten bzw. umgetauschten Schuldverschreibungen ist der 16. Juni 2025. Der Emissionstag fir die
im Zeitraum vom 15. Juni 2025 bis zum 30. Juni 2025 gezeichneten und eingezahlten bzw. umgetausch-
ten Schuldverschreibungen ist der 4. Juli 2025. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Juli 2025
bis zum 15. Juli 2025 gezeichneten und eingezahlten bzw. umgetauschten Schuldverschreibungen ist
der 21. Juli 2025. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 16. Juli 2025 bis zum 31. Juli 2025 ge-
zeichneten und eingezahlten bzw. umgetauschten Schuldverschreibungen ist der 5. August 2025. Der
Emissionstag fir die im Zeitraum vom 1. August 2025 bis zum 15. August 2025 gezeichneten und ein-
gezahlten bzw. umgetauschten Schuldverschreibungen ist der 20. August 2025. Der Emissionstag fur
die im Zeitraum vom 16. August 2025 bis zum 31. August 2025 gezeichneten und eingezahlten bzw.
umgetauschten Schuldverschreibungen ist der 5. September 2025. Der Emissionstag fur die im Zeit-
raum vom 1. September 2025 bis zum 15. September 2025 gezeichneten und eingezahlten bzw. um-
getauschten Schuldverschreibungen ist der 19. September 2025. Der Emissionstag fir die im Zeitraum
vom 15. September 2025 bis zum 30. September 2025 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschrei-
bungen ist der 6. Oktober 2025. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Oktober 2025 bis zum 15.
Oktober 2025 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 20. Oktober 2025. Der
Emissionstag fiir die im Zeitraum vom 16. Oktober 2025 bis zum 31. Oktober 2025 gezeichneten und
eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 5. November 2025. Der Emissionstag fiir die im Zeitraum
vom 1. November 2025 bis zum 15. November 2025 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschrei-
bungen ist der 20. November 2025. Der Emissionstag fir die im Zeitraum vom 16. November 2025 bis
zum 30. November 2025 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 5. Dezember
2025. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Dezember 2025 bis zum 15. Dezember 2025 ge-
zeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 19. Dezember 2025. Der Emissionstag fiir
die im Zeitraum vom 16. Dezember 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gezeichneten und eingezahlten
Schuldverschreibungen ist der 5. Januar 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Januar
2026 bis zum 15. Januar 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 20. Ja-
nuar 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 16. Januar 2026 bis zum 31. Januar 2026 ge-
zeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 5. Februar 2026. Der Emissionstag fir die
im Zeitraum vom 1. Februar 2026 bis zum 15. Februar 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldver-
schreibungen ist der 20. Februar 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 15. Februar 2026 bis
zum 28. Februar 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 5. Marz 2026. Der
Emissionstag flir die im Zeitraum vom 1. Marz 2026 bis zum 15. Marz 2026 gezeichneten und einge-
zahlten Schuldverschreibungen ist der 20. Marz 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 16.
Marz 2026 bis zum 31. Marz 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 7. Ap-
ril 2026. Der Emissionstag fiir die im Zeitraum vom 1. April 2026 bis zum 15. April 2026 gezeichneten
und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 20. April 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum
vom 16. April 2026 bis zum 30. April 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist
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der 5. Mai 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Mai 2026 bis zum 15. Mai 2026 gezeich-
neten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 20. Mai 2026. Der Emissionstag fir die im Zeit-
raum vom 16. Mai 2026 bis zum 31. Mai 2026 gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen
ist der 3. Juni 2026. Der Emissionstag fur die im Zeitraum vom 1. Juni 2026 bis zum 11. Juni 2026
gezeichneten und eingezahlten Schuldverschreibungen ist der 12.Juni 2026 (siehe ,VII.
EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT, 3. Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibun-

gen®).
1. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung
Die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaates des Anlegers und die Steuergesetzgebung des Griin-

dungsstaates der Emittentin kbnnen sich auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken. Die Schuld-
verschreibungen ziehen keine fur diese Art von Anlagen gedachte Steuerregelung nach sich.
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VIL. EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots 50.000 nicht nachrangige und nicht besi-
cherte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) zum Gesamtnenn-
betrag von EUR 50.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen Zinssatz von
10 % verzinst werden.

Das Angebot setzt sich zusammen aus:
(i) einem Offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und im Gro3herzogtum Luxem-

burg durch die Emittentin, in dessen Rahmen die Anleger bei der Emittentin zeichnen kénnen
durch Nutzung eines Uber die Internetseite der Emittentin unter https://deutsche-nachhaltig-

keit.com/inhalt/investor-relations31 unter der Rubrik ,Anleihe 2025/2030“ herunterzuladenden

Zeichnungsscheins (,Offentliches Angebot‘). Den Inhabern der Umtauschschuldverschrei-
bungen wird angeboten, anstelle einer Bareinzahlung des Ausgabebetrags ihre Umtausch-
schuldverschreibungen wahrend der Umtauschfrist vom 12. Juni 2025 (einschlief3lich) bis zum
14. September 2025 (einschlieBlich) (,Umtauschfrist®) in mit diesem Prospekt angebotene
Schuldverschreibungen umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis betragt in diesem Fall 1:1
(eins zu eins). Das bedeutet, dass jeder Anleger, der eine Umtauschschuldverschreibung im
Nennbetrag von EUR 1.000,00 eintauschen will, im Falle der Annahme seines Umtauschange-
bots durch die Emittentin eine mit diesem Prospekt angebotene Schuldverschreibung im Nenn-
betrag von EUR 1.000 flr eine eingetauschte Umtauschschuldverschreibung erhalt.

(ii) einer Privatplatzierung an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten wei-
teren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Austra-
lien und Japan gemal den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen
(,Privatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot das ,Angebot”). Die Privat-
platzierung ist nicht Teil des Offentlichen Angebots. Angaben und Informationen zur Privatplat-
zierung wurden durch die BaFin weder gepruft noch genehmigt.

Das Offentliche Angebot beginnt am 12. Juni 2025 (9:00 Uhr) und endet, vorbehaltlich einer Verlange-
rung oder Verkurzung des Angebotszeitraums, am 11. Juni 2026 (14:00 Uhr) (,Angebotszeitraum”).
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, in freiem Ermessen den Angebotszeitraum zu verlangern oder
zu verkurzen. Jede Verkirzung oder Verlangerung des Angebotszeitraums oder die Beendigung des
Offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin
(https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations32) unter der Rubrik ,Anleihe 2025/2030*

31 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.

32 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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bekanntgegeben. Zudem wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt ge-
mal Artikel 23 der Prospektverordnung von der BaFin billigen lassen und in derselben Art und Weise
wie diesen Prospekt verdffentlichen.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Es gibt keine Mindest-
oder Hochstbetrage fur Zeichnungsangebote fir Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungs-
angebote in jeglicher Hohe entsprechend einem Vielfachen des Nennbetrags beginnend ab dem Nenn-
betrag abgeben. Voraussetzung fiir den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines
Wertpapierdepots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches De-
pot nicht vorliegt, kann es bei einer Depotbank eingerichtet werden.

Im GroBherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Veroffentlichung einer Anzeige im
Luxemburger Wort kommuniziert.

Je Anleger ist mindestens eine Schuldverschreibung zu zeichnen.

Die Emittentin behalt sich vor, nach Mafigabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. In diesem Falle muss, wenn diese 6ffentlich angeboten werden, ein neuer von der zustén-
digen Aufsichtsbehoérde zu billigender Wertpapierprospekt erstellt werden und die bisher ausgegebenen
Schuldverschreibungen kénnten an Wert verlieren.

Das Offentliche Angebot richtet sich an keine bestimmte Kategorie von potenziellen Investoren, sondern
ist vielmehr an samtliche Kategorien von Investoren gerichtet.

2. Zeitplan

Fir das Offentliche Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen.

11. Juni 2025 Billigung des Prospekts durch die BaFin

11. Juni 2025 Verdffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Website der
Emittentin (https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-
relations33) unter der Rubrik ,,Anleihe 2025/2030*

12. Juni 2025 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)

12. Juni 2025 Beginn der Umtauschfrist

15. Juni 2025 Verzinsungsbeginn (wie im Abschnitt. SV
ANLEIHEBEDINGUNGEN® in § 2.1 definiert)

16. Juni 2025 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel Freiver-
kehr (Quotation Board) an der Frankfurter Wertpapierborse

14. September 2025 Ende der Umtauschfrist

11. Juni 2026 Ende der Angebotsfrist (14:00 Uhr) (vorbehaltlich einer vorzeiti-

gen Beendigung)

33 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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12. Juni 2026 Bekanntgabe des Angebotsergebnisses
3. Zuteilung, Lieferung, Abrechnung und Ergebnisveréffentlichung
a) Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, fir die im Rahmen des Offentlichen Angebots, darunter auch
im Rahmen der Umtauschoption, Zeichnungsangebote bzw. Umtauschauftrage abgegeben wurden,
wird nach freiem Ermessen der Emittentin festgelegt. Insbesondere besteht in Bezug auf die Um-
tauschoption kein Recht auf eine bevorzugte Zuteilung.

Die Emittentin ist berechtigt, insbesondere bei einer Uberzeichnung Zeichnungsangebote zu kiirzen und
einzelne Zeichnungsangebote zuriickzuweisen. Im Ubrigen erfolgt die Zuteilung nach freiem Ermessen
der Emittentin. Im Fall, dass Zeichnungen gekirzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein gege-
benenfalls zu viel gezahlter Ausgabebetrag unverziiglich durch Uberweisung erstattet. Die Emittentin
ist im eigenen Ermessen berechtigt, Zeichnungsangebote ohne Begriindung zu kirzen, asymmetrisch
zuzuteilen oder einzelne Zeichnungen zurlckzuweisen. Die Meldung der Anzeige der zugeteilten
Schuldverschreibungen erfolgt unmittelbar an den Anleger.

Die gezeichneten Schuldverschreibungen werden an dem jeweiligen Emissionstag ausgegeben und
geliefert (s. dazu im Einzelnen im Abschnitt VVI.10).

Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Umtausch- bzw. Zeichnungsgebiihren und im Zusammen-
hang mit der Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsver-
haltnis zwischen dem Anleger und der Depotbank, bei der das Zeichnungsangebot abgegeben wurde.

Bei Anlegern in Luxemburg, deren ausléndische depotfiuhrende Stelle Uber keinen unmittelbaren Zu-
gang zu Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung tber die von der jeweiligen auslandi-
schen depotfiihrenden Stelle beauftragte Depotbank, die tber einen solchen Zugang zu Clearstream
verfugt.

b) Ergebnisveroffentlichung
Die Anzahl der am Verzinsungsbeginn (wie im Abschnitt. VIII , ANLEIHEBEDINGUNGEN" in § 2.1 defi-

niert) zu emittierenden Schuldverschreibungen wird voraussichtlich am 16. Juni 2025 auf der Internet-
seite der Emittentin (https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations34) unter der Rubrik

»+Anleihe 2025/2030“ veroffentlicht. Die endgultige Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen
wird nach dem Ende des Angebotszeitraums entsprechend den erhaltenen Zeichnungsangeboten be-
stimmt und voraussichtlich am 12. Juni 2026 auf der Internetseite der Emittentin (https://deutsche-
nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-relations35) unter der Rubrik ,Anleihe 2025/2030“ veréffentlicht. Sie

34 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.

35 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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werden ferner bei der BaFin gemaR Artikel 17 Absatz 2 Prospektverordnung hinterlegt.

4. Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen

Der Ausgabebetrag fir die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des Nennbetrags, also
EUR 1.000,00.

5. Zahilstelle

Als Zahlstelle hat die Emittentin die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Minchen unter HRB 123141 mit Geschéaftsanschrift: Rottenbucher Strale 28,
82166 Grafelfing, Bundesrepublik Deutschland (,Zahlstelle”) beauftragt.

6. Gebiihren und Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin stellt den Anlegern weder Geblhren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit der
Emission der Schuldverschreibungen in Rechnung. Anleger miissen sich jedoch selbst Gber Kosten,
Auslagen oder Steuern in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren, die in ihrem
Heimatland einschlagig sind. Dies schliefl3t solche Gebuhren ein, die ihre eigene Depotbank ihnen fir
den Kauf und das Halten von Wertpapieren in Rechnung stellt.

7. Emissionsvertrag

Die Emittentin hat zum Datum des Prospekts keinen Emissionsvertrag abgeschlossen.

8. Tippgebervereinbarungen / Vertriebsprovision

Die Emittentin beabsichtigt fir die Platzierung der Anleihe neben ihrem vorhandenen Netzwerk und der
vorhandenen umfangreichen Datenbank an potenziellen Investoren und der Bewerbung tber die Home-
page auch eine Zusammenarbeit mit sogenannten Tippgebern. Hierbei handelt es sich um Personen,
die (ohne dabei als Anlagevermittler aufzutreten) in ihrem persdnlichen Netzwerk auf die Emission der
Schuldverschreibungen hinweisen. Hierfir erhalten die Tippgeber die Information, wo der Prospekt auf
der Homepage der Emittentin veroffentlicht wurde, und kénnen diese Information an Dritte weitergeben.
Daruber hinaus kdnnen sie auch im Rahmen von Veranstaltungen der Emittentin wie zum Beispiel einer
Videoprasentation ndhere Informationen tber die Emission erhalten, um zu entscheiden, ob und wenn
ja, wen sie aus ihrem Netzwerk auf die Emission hinweisen. Die Tippgeber werden ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass sie sich auf die Information, dass es ein Angebot der Emittentin gibt, beschranken
und keinerlei Auskiinfte oder inhaltliche Informationen Uber das Produkt selbst zur Verfligung stellen.
Die Tippgeber haben keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts, diirfen keine Zeichnungs-
scheine Ubermitteln und kein eigenes 6ffentliches Angebot durchfiihren. Im Rahmen des Hinweises
dirfen die Tippgeber nicht selbst auf eine konkrete Willenserklarung eines potenziellen Investors zum
Abschluss des Zeichnungsvertrags mit der Emittentin abzielen. Daher werden potenzielle Investoren
auf die Unterlagen der Emittentin und die Mitarbeiter der Emittentin verwiesen. Mitarbeiter der Emittentin
beantworten dann gegebenenfalls Riickfragen, unterstiitzen beim Ausfiillen des Zeichnungsscheins etc.
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Auch potenzielle Investoren kdnnen entweder von den Tippgebern oder der Emittentin selbst auf Vi-
deoinformationsveranstaltung der Emittentin hingewiesen werden. Die Emittentin gewinnt die Tippgeber
Uberwiegend durch Personen, die am Thema Impact Investment interessiert sind, etwa durch ihre Be-
teiligung an dem International Impact Forum. Derzeit bestehen noch keine Vertrage mit Tippgebern, die
Emittentin beabsichtigt, solche Vertrage abzuschlieRen. Die Tippgeber erhalten aus diesen Vertragen
dann eine noch zu vereinbarende Provision fir Personen, die nachweislich aufgrund ihres Hinweises
die Schuldverschreibungen gezeichnet haben, wobei geplant ist, dass die Provision fir Investoren, die
gegen Barleistung zahlen, sich im Bereich von 5 bis 7 Prozent bewegt und fir Investoren, die umtau-
schen, etwa im Bereich von 2 Prozent.

9. Einbeziehung zum Borsenhandel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Freiverkehr (Quotation Board) der
Frankfurter Wertpapierborse wird gestellt. Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem
(MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Par-
laments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Markte fur Finanzinstrumente. Die Aufnahme des Han-
dels der Schuldverschreibungen im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse erfolgt voraussichtlich
am 16. Juni 2025. Die Entscheidung Uber die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im
Freiverkehr liegt im Ermessen der Frankfurter Wertpapierbdrse.

Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt® im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Mai 2014 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente erfolgt nicht.

10. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediére

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschliellich etwaiger Nachtrage, durch alle
Kreditinstitute im Sinne von Artikel 5 Abs. 1 UAbs. 2 VO 2017/1129 als Finanzintermediare (,Finanzin-
termediére” und jeder ein ,Finanzintermediar*) fir die Zwecke des Offentlichen Angebotes der unter
diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankun-
gen innerhalb der Angebotsfrist vom 12. Juni 2025 (9:00 Uhr) bis 11. Juni 2026 (14:00 Uhr) in der Bun-
desrepublik Deutschland und dem GrolRherzogtum Luxemburg zu (generelle Zustimmung) und dber-
nimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung
oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare. Die Zustimmung
ist an keine weiteren Bedingungen geknulpft. Diese Zustimmung entbindet Finanzintermediare aus-
dricklich nicht von der Einhaltung der Verkaufsbeschrankungen und samtlicher anderer anwendbarer
Vorschriften.

Finanzintermediare kdnnen den Prospekt wahrend der Angebotsfrist fiir die spatere Weiterveraullerung
oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland und Luxemburg verwenden. Die
Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder widerrufen, wobei der Widerruf der
Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.
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Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben, dass
er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

1. Verkaufsbeschriankungen

Die Schuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und dem Grof3herzogtum
Luxemburg offentlich angeboten. Darliber hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell ausge-
wahlten Investoren in Deutschland sowie international, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.

Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der
jeweils glltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der Vereinig-
ten Staaten von Amerika registriert und dirfen auf3er in Ausnahmefallen auf Grund einer Befreiung von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika weder
direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die
Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder
die Schuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-
nigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

12. Identifikation des Zielmarktes

Nur fir die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen gemaf (i) EU - Richtlinie 2014/65/EU des
Europaisches Parlament und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente in der
geanderten Fassung (,MiFID II”), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/593
der Kommission zur Ergénzung der MiFID Il und (iii) lokaler Umsetzungsmafinahmen (zusammen die
,MIFID Il Product Governance Anforderungen”), und unter Ablehnung jedweder Haftung, sei es aus
unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig, die jeder ,Hersteller” (fir die Zwecke der MiFID Il Pro-
dukt Governance Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegt, wur-
den die Schuldverschreibungen einem Produktfreigabeprozess unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde
festgestellt, dass die Schuldverschreibungen sich an Privatanleger, professionelle Kunden und geeig-
nete Gegenparteien (jeweils wie in der MiFID Il definiert) mit dem Ziel der allgemeinen Vermogensbil-
dung und Basiskenntnissen und -erfahrungen in Anleiheinvestitionen und kurz- bis mittelfristigen Anla-
gehorizont richten (,Zielmarktbestimmung”) und die Schuldverschreibungen unter Ausnutzung samt-
licher zulassiger Vertriebswege zum Vertrieb gemaf MiFID Il geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und An-
leger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen bieten
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kein garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die Schuldverschreibun-
gen ist nur fur Anleger vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder Kapitalschutz bendtigen, die
(allein oder in Verbindung mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die
Vorteile und Risiken einer solchen Investition zu bewerten und die Uber ausreichende finanzielle Res-
sourcen verfligen, um etwaige Verluste (bis hin zum Totalverlust) kompensieren zu kénnen. Die Ziel-
marktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Ver-
kaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen (siehe Abschnitt VII. 9.
Verkaufsbeschrankungen).

Die Zielmarktbestimmung stellt weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit (fir die
Zwecke von MiIFID II) dar, oder (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern,
die Schuldverschreibungen zu zeichnen oder jedwede andere Malinahme in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen oder die Umtauschschuldverschreibungen zu ergreifen.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

der

10 % p.a. Unternehmensanleihe 2025/2030

der

DN Deutsche Nachhaltigkeit AG
Frankfurt am Main, Deutschland/Germany

ISIN: DEOOOA4DFMZ5 — WKN: A4ADFMZ

§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stiickelung. Die Anleihe der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, Frankfurt am
Main, Deutschland, (,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00
(,Gesamtnennbetrag®) ist eingeteilt in gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Schuldver-
schreibungen im Nennbetrag zu je EUR 1.000,00 (jeweils ,Schuldverschreibung“ und zusam-
men ,Schuldverschreibungen®). Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (,Anleiheglaubi-
ger®) stehen daraus die in diesen Anleihebedingungen (,Anleihebedingungen®) bestimmten
Rechte zu.

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden durch eine oder mehrere Globalurkunden
(,Globalurkunde®) verbrieft, die auf den Inhaber lauten.

Die Globalurkunde tragt entweder die Unterschrift(en) des Vorstands der Emittentin oder von Be-
volim&chtigten oder der von der Emittentin zur Ausstellung der Globalurkunde bevollmachtigten
Clearstream Banking AG, jeweils in vertretungsberechtigter Zahl.

Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine
ist wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.

Clearingsystem, Verwahrung. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn; ,,Clearstream®) oder einem Funktionsnachfolger (zu-
sammen ,Clearingsystem®) verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfullt sind. Die Globalurkunde verbrieft die Schuldverschreibungen, die
fur die Depotbanken (wie in § 12.2 definiert) verwahrt werden, die beim Clearingsystem ein
Konto flhren lassen.
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Clearing. Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den Anleihegldubigern stehen Mitei-
gentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach MaRgabe des anwendbaren
Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems tbertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit
und ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, weitere Inhaberschuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Verzinsungsbeginns und/oder des Aus-
gabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammen-
gefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erho-
hen (,Aufstockung®). Der Begriff ,Schuldverschreibungen umfasst im Falle einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von wei-
teren Anleihen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden, oder ahnlichen Finan-
zinstrumenten bleibt der Emittentin vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen dieser Anlei-
hebedingungen ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Juni 2025
(einschlief3lich) (,Verzinsungsbeginn®) mit jahrlich 10 % (,Zinssatz") auf ihren ausstehenden
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind quartalsweise nachtraglich jeweils am 15. September, 15.
Dezember, 15. Marz und 15. Juni eines jeden Jahres (jeweils ,Zinszahlungstag®) zahlbar. Da-
bei ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieRlich) und danach der Zeitraum von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) jeweils eine ,Zinsperiode®. Die erste Zins-
zahlung ist am 15. September 2025 und die letzte Zinszahlung ist am 15. Dezember 2030 fallig.
Im Falle der Verschiebung des Endfélligkeitstags (wie in § 3.2 definiert) ist die letzte Zinszahlung
am 15. Dezember 2032 fallig. Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages,
der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden.
Tage im Sinne dieser Anleihebedingungen sind Kalendertage, soweit nicht abweichend be-
zeichnet.

Zahlungsverzug. Sofern die Emittentin den jeweiligen ausstehenden Nennbetrag einer Schuld-
verschreibung nicht gemaR § 3.1 Satz 1 am Endfélligkeitstag (wie in § 3.1 definiert) zurlickzahlt,
wird der jeweilige ausstehende Nennbetrag einer jeden Schuldverschreibung tiber den Endfal-
ligkeitstag hinaus mit dem gesetzlichen Verzugszinssatz gemaf § 288 Abs. 1 Satz 2 BGB (oder
der entsprechenden Nachfolgevorschrift) verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet (bzw.
falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von (i) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen, dividiert durch
366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365).



3.1

3.2

3.3

41

4.2

4.3

4.4

-77 -

§3
Endfilligkeit; Riickerwerb; Entwertung

Endfilligkeit. Endfalligkeitstag ist der 15. Dezember 2030 (,Endfélligkeitstag®). Die Schuld-
verschreibungen werden am Endfalligkeitstag zu ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorzeitig zurlickgezahlt oder zuriickerworben worden
sind.

Verschiebung des Endfalligkeitstages. Die Emittentin hat die Moglichkeit, durch einseitige
Erklarung den Endfalligkeitstag um zwei Jahre, d.h. auf den 15. Dezember 2032 zu verschie-
ben. Die Erklarung Uber die Verschiebung des Endfalligkeitstages ist nur dann wirksam, wenn
sie spatestens 14 Kalendertage vor dem Endfalligkeitstag nach Maligabe von § 9 bekanntge-
macht wird.

Riickerwerb. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (im Sinne des § 15
AktG) ist/sind berechtigt, jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen zu
erwerben. Schuldverschreibungen, welche gemafl dem vorstehenden Satz erworben wurden,
kénnen entwertet, gehalten oder wiederveraufiert werden.

§4
Wahrung; Zahlungen

Waéhrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in Euro geleistet.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldver-
schreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.3 definiert) Uber die Zahlstelle an
das Clearingsystem oder an dessen Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems. Samtliche Zahlungen der Emittentin an das Clearingsystem
oder dessen Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Ver-
bindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungstag und Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag*
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemaf § 4.6, eine Zahlung tat-
sachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag® ist der in diesen Anleihebedingungen vorgese-
hene Zahlungstermin ohne Bericksichtigung einer solchen Verschiebung.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Rottenbucher
Stralle 28, 82166 Gréafelfing, Deutschland, zur anfénglichen Zahlstelle (,Zahlstelle*) bestellt.
Die Emittentin stellt sicher, dass fiir die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausstehen,
eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Auf-
gaben zu erfillen, und wird zudem, solange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert
sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle an dem von den Regeln dieser Borse
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vorgeschriebenen Ort unterhalten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Be-
stellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und eine Nachfolger-Zahlstelle zu ernennen.
Den Anleiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle oder deren Geschafts-
stelle umgehend gemal § 9 bekannt gemacht.

Auf keinen Fall dirfen sich die Geschaftsrdume einer Zahlstelle in den Vereinigten Staaten be-
finden.

Rechtsverhiltnis der Zahlstelle zu den Anleiheglaubigern. Die Zahlstelle handelt aus-
schlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen gegentber
den Anleiheglaubigern. Es wird kein Auftragsverhaltnis zwischen der Emittentin und den Anlei-
heglaubigern begriindet.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen
und Entscheidungen, die von der Emittentin nach Maligabe dieser Anleihebedingungen ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irr-
tum vorliegt) fir die Zahlstelle und die Anleiheglaubiger bindend.

Bankarbeitstage. Ist ein Falligkeitstag fir Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzdgerung weitere Zinsen
fallig werden. ,Bankarbeitstag“ bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und
Sonntag), an dem Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fiir den
Publikumsverkehr geoffnet sind und der auch ein T2-Tag ist. Samstage und Sonntage sind
keine Bankarbeitstage. T2-Tag bezeichnet einen Tag, an dem Zahlungen in Euro tGber T2 (Ab-
kiirzung fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfers System
2) abgewickelt werden.

Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zw6if Monaten
nach Endfélligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen gegebe-
nenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir den Sitz der Emittentin
zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Riicknahme der
hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriche der Anleihegldubiger ge-
gen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden Anleiheglaubiger er-
halt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurtck.

§5

Steuern

Quellensteuern. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalrlickzahlungen und Zahlungen von Zin-
sen, erfolgen ohne Abzug und Einbehaltung von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Ab-
gaben, Veranlagungen und sonstigen Gebihren, die von oder in der Relevanten Steuerjurisdik-
tion (wie in § 5.4 definiert) oder flr deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer dort zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behérde gegeniber der Emittentin an
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der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (jeweils ,Quellensteuer und zusam-
men ,Quellensteuern®), es sei denn, die Emittentin ist zum Abzug und/oder zum Einbehalt
gesetzlich verpflichtet.

Zusatzliche Betrage. Im Fall des Abzugs oder des Einbehalts einer Quellensteuer wird die
Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge an Kapital und Zinsen (,Zuséatzlichen Betrage®)
zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieRenden Nettobetradge nach
diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Ein-
behalt oder Abzug von den Anleiheglaubigern empfangen worden waren. Solche Zusatzlichen
Betrage sind jedoch nicht zahlbar im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

a) von einer als depotfihrender Stelle oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind dadurch, dass die
Emittentin von den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Ab-
zug oder Einbehalt vornimmt, oder

b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung
des Anleiheglaubigers zu der Relevanten Steuerjurisdiktion zu zahlen sind, und nicht
allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Rele-
vanten Steuerjurisdiktion stammen (oder flir Zwecke der Besteuerung so behandelt
werden) oder dort besichert sind, oder

c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber
deren Besteuerung, an der die Relevante Steuerjurisdiktion oder die Europaische Union
beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind, oder

d) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalier Bereitstel-
lung aller falligen Betrage und einer diesbezlglichen Bekanntmachung gemaf § 9 wirk-
sam wird, oder

e) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne Einbehalt oder Abzug hatte vorgenommen werden kénnen.

Benachrichtigung. Die Emittentin wird die Zahlstelle unverziglich benachrichtigen, wenn sie
zu irgendeiner Zeit gesetzlich verpflichtet ist, von aufgrund dieser Anleihebedingungen falligen
Zahlungen Abzuge oder Einbehalte vorzunehmen (oder wenn sich die Satze oder die Berech-
nungsmethode solcher Abziige oder Einbehalte andern).

Relevante Steuerjurisdiktion. Relevante Steuerjurisdiktion bezeichnet die Bundesrepublik
Deutschland.
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Weitere Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahl-
stelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sons-
tigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§6
Vorzeitige Félligstellung durch die Anleiheglaubiger

Ausschluss der ordentlichen Kiindigung. Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglau-
biger ist ausgeschlossen.

AuBerordentliche Kindigung. Das Recht zur aufRerordentlichen Kindigung des jeweiligen
Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberihrt und kann ganz oder teilweise ausgeubt
werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten Fallen vor, in
denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Schuldverschreibungen
zu kundigen und fallig zu stellen und deren sofortige Rlickzahlung zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht inner-
halb von sieben (7) Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunféahigkeit bekannt gibt
oder in Liquidation tritt, auBer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidie-
rung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese andere oder neue Gesell-
schaft alle aus den Schuldverschreibungen folgenden oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen der Emittentin Gibernimmt, oder

c) gegen die Emittentin Zwangsvollstreckungsmalinahmen wegen Nichtbegleichung von
Zahlungsverpflichtungen in H6he von mindestens EUR 750.000,00 eingeleitet werden
und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, oder

d) ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein Insol-
venzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Uber das Vermdgen der Emittentin
er6ffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder aus-
gesetzt worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren Gber ihr Vermdgen bean-
tragt, oder

e) die Emittentin sonstige wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihebedin-
gungen verletzt und diese Verletzung auch nach 30 Tagen noch besteht.

Erléschen des auBerordentlichen Kiindigungsrechts. Das Recht, Schuldverschreibungen
aufderordentlich nach § 6.2 zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor Aus-
Ubung des Kiindigungsrechts entfallen ist.
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Rechtsfolge. Tritt ein Kiindigungsgrund nach § 6.2 oder ein anderer, nicht in diesen Anleihebe-
dingungen ausdriicklich normierter auferordentlicher Kiindigungsgrund ein, hat jeder Anleihe-
glaubiger das Recht, seine Schuldverschreibungen gemal den Bestimmungen dieses § 6 ein-
zeln oder vollstandig zu kiindigen und die Rickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch
die Emittentin verlangen.

Formelle Voraussetzungen der auBerordentlichen Kiindigung. Eine Kiindigung nach § 6.2
ist durch den Anleihegldubiger schriftlich in deutscher Sprache gegentiber der Emittentin zu
erklaren und zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank oder
in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persdnlich oder durch einfachen Brief an die Emittentin zu Gber-
mitteln. Der Anleihegldubiger muss entweder den Grund der Kiindigung nach § 6.2 benennen,
oder, sofern der Anleiheglaubiger die auRerordentliche Kiindigung auf einen nicht in den Anlei-
hebedingungen ausdricklich benannten Kiindigungsgrund stitzt, die Umstande darlegen, aus
denen sich die vorzeitige Falligstellung nach § 6.2 ergibt. Die Auslibung einer Kiuindigung wird
jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

§7

Kiindigungsrechte der Emittentin; Positivverpflichtung

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, nachdem
sie im Einklang mit § 7.8 die Kiindigung mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens
60 Tagen zum Wahlriickzahlungstag (wie nachstehend definiert) erklart hat, die ausstehenden
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise zum Ablauf von drei Jahren nach dem Ver-
zinsungsbeginn und danach jederzeit zu dem jeweiligen Wahl-Riickzahlungsbetrag (wie nach-
stehend definiert) nebst etwaigen bis zum relevanten Wahl-Rickzahlungstag (ausschlief3lich)
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zuriickzuzahlen. Eine teilweise Rickzahlung
kann nur unter der Voraussetzung erfolgen, dass Schuldverschreibungen mit einem Gesamt-
nennbetrag von mindestens EUR 2.000.000,00 gekindigt und zurlickgezahlt werden. Eine teil-
weise vorzeitige Rickzahlung hat nach den Regeln des Clearingsystems zu erfolgen. Sofern
es zu einer teilweisen Rickzahlung durch Reduzierung des ausstehenden Nennbetrags der
einzelnen Schuldverschreibungen kommt, wird klargestellt, dass sich Bezugnahmen auf den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen in diesen Anleihebedingungen jeweils auf den dann
noch ausstehenden Nennbetrag beziehen.

Vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin aus steuerlichen Griinden. Falls infolge einer
am oder nach dem Verzinsungsbeginn der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Ande-
rung oder Ergdnzung der in der Relevanten Steuerjurisdiktion geltenden Rechtsvorschriften
oder einer vor diesem Zeitpunkt nicht allgemein bekannten Anwendung oder amtlichen Ausle-
gung solcher Rechtsvorschriften Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen nach
diesen Anleihebedingungen anfallen oder anfallen werden und die Emittentin aus diesem Grund
zur Zahlung Zusatzlicher Betrage verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die gesamten
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Schuldverschreibungen des betreffenden Anleiheglaubigers (aber nicht nur einzelne davon) un-
ter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzeit zum Vorzeitigen Riick-
zahlungsbetrag (wie in § 7.6 definiert) am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie in § 7.7 definiert)
zurlckzuzahlen. Eine solche Rickzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem Zeit-
punkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuern einbehalten oder zahlen misste,
falls eine Zahlung in Bezug auf diese Anleihebedingungen dann geleistet wiirde.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auf Grund Geringfiigigkeit des ausste-
henden Gesamtnennbetrags. Die Emittentin ist berechtigt, die noch ausstehenden Schuldver-
schreibungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit einer Frist von mindestens 30 Ta-
gen und hochstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig zum Vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag wie in § 7.6 definiert) am Vorzeitigen Rickzahlungstag zurlickzuzah-
len, falls der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen zu irgendeinem
Zeitpunkt unter 20 % des Gesamtnennbetrags der urspriinglich begebenen Schuldverschrei-
bungen (einschliel3lich etwaiger nach § 1.5 ausgegebener Schuldverschreibungen) fallt.

Wahl-Riickzahlungsbetrag. Der Wahl-Rickzahlungsbetrag entspricht dem in der Spalte
»Wahl-Rickzahlungsbetrag“ aufgefihrten Prozentsatzes des Nennbetrags, der sich auf dasje-
nige Wahl-Rlckzahlungsjahr bezieht, in das der maRgebliche Wahl-Ruckzahlungstag fallt.

Wahl-Riickzahlungsjahr Wahl-Riickzahlungsbetrag
15. Juni 2028 101,0 %
(einschlief3lich) bis des Nennbetrags

14. Juni 2029 (einschlief3lich)

(,erstes Wahl-Riickzahlungsjahr®)

15. Juni 2029 (einschlielich) bis 101,0 %

15. Dezember 2030 (ausschlieBlich) des Nennbetrags
(,zweites Wahl-Riickzahlungsjahr*)

Wahl-Riickzahlungstag. Der Wahl-Ruckzahlungstag ist derjenige Tag, mit Wirkung zu dem
die Schuldverschreibungen nach MaRRgabe von § 7.1 gekindigt wurden

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag fur Zwecke des § 7.2 und
des § 7.3 bedeutet 100 % des Nennbetrags zzgl. aufgelaufener Zinsen bis zum Vorzeitigen
Ruckzahlungstag (ausschlieBlich) (wie in § 7.7 definiert).

Vorzeitiger Riickzahlungstag. Vorzeitiger Rlckzahlungstag fiur Zwecke des § 7.2 und des §
7.3 ist der 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist, innerhalb derer eine Kiindigung nach § 7.2
oder § 7.3 ausgelbt werden kann.

Bekanntmachung. Die Kindigung der Schuldverschreibungen nach § 7.1, § 7.2 und § 7.3
durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern nach den Bedingungen des § 9 bekanntzuma-
chen. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet im Falle der Kiindigung nach § 7.1 die Angabe des
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Wahl-Ruckzahlungstags, eine Erklarung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zu-
rickgezahlt werden und im letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldver-
schreibungen sowie des Kindigungsbetrages und den Nennbetrag sowie eine Angabe, ob die
Kindigung durch Reduzierung des Nennbetrages oder durch Auslosung von Schuldverschrei-
bungen erfolgt.

7.9 Positivverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, auf ihrer Homepage ein Investment
Framework zu veroffentlichen, welches den Prozess zur Bewertung und Auswahl von Unter-
nehmen, in die sie investiert, im Hinblick auf die Berlicksichtigung messbarer positiver Auswir-
kungen des jeweiligen Geschaftsmodells auf die Umwelt und/oder die Gesellschaft beschreibt.
Die Emittentin verpflichtet sich, mindestens ihrer 85 % der Mittel aus den Schuldverschreibun-
gen in Investments in Zielunternehmen zu tatigen, deren Geschaftsmodell solche positiven Aus-
wirkungen im Sinne des Investment Frameworks hat (klarstellend: das Investment Framework
sieht vor, dass die Emittentin im Umfang von 20 % auch in andere Unternehmen investieren
kann — diese Investitionen, wenn es sie denn gibt, erfolgen jedoch nicht mit den Mitteln der
Schuldverschreibungen). Die Emittentin verpflichtet sich auerdem, jahrlich bis zum 30. Juni
eines Jahres einen durch einen qualifizierten externen Dienstleister erstellten Impact Bericht
auf ihrer Homepage zu verdffentlichen. Der Bericht wird in zumindest zusammengefasster Form
einen Uberblick geben Uber den Status der Emittentin und inrer wesentlichen Beteiligungen in
Bezug auf die Einhaltung des Investment Frameworks einschlieBlich der Nachhaltigkeitsziele,
welche die Emittentin sich und ihren wesentlichen Beteiligungsgesellschaften gesetzt hat. We-
sentliche Beteiligungen sind alle Beteiligungen, die 10 % oder mehr der Bilanzsumme der Emit-
tentin ausmachen.

§8
Status

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte
und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen ande-
ren nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen etwas anderes vorschreiben.

§9

Bekanntmachungen

Bekanntmachung. Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Schuldverschreibungen betreffen,
werden auf der Internetseite der Emittentin (https://deutsche-nachhaltigkeit.com/inhalt/investor-

relations36 (oder einer anderen Internetseite, die mindestens sechs Wochen zuvor in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften von der Emittentin bekanntgemacht wurde), verdéffentlicht. Eine solche Bekannt-
machung wird gegentiber den Anleihegldubigern mit dem Tag ihrer Veréffentlichung (oder bei mehreren
Mitteilungen mit dem Tage der ersten Veréffentlichung) wirksam, falls die Bekanntmachung kein spate-

36 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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res Datum vorsieht. Falls und soweit die bindenden Vorschriften des geltenden Rechts oder die Regu-
larien einer Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, andere Arten der Veroffentlichung
vorsehen, mussen solche Verodffentlichungen zusatzlich und wie vorgesehen erfolgen.

§10
Vorlegungsfrist; Urkundenvorlage

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf finf
Jahre verkirzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vor-
legungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.
Anstelle der Pflicht zur Aushandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines
Depotauszugs, der das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschrei-
bungen verbrieft sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfihrende Bank, die
diesen Depotauszug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibun-
gen vollstandig erfillt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom
Emittenten zu bestimmendes Depot zu Ubertragen.

§11
Anderungen der Anleihebedingungen

111 Anderung der Anleihebedingungen. §§ 5 bis 22 des Gesetzes (iber Schuldverschreibungen
aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) findet auf die Schuldverschrei-
bungen und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen - einschlieRlich der einzelnen oder aller MaRnahmen
nach § 5 Abs. 5 des Schuldverschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen
und einen gemeinsamen Vertreter fir die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

11.2  Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemal dem Schuldverschreibungs-
gesetz werden ausschliel3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt, so-
fern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerversammlung
findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaR § 18 Abs. 4 Satz 2 des
Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

11.3  Stimmrechtsausiibung. Zur Ausibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Ausiibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Anleihegldubiger berechtigt, die sich innerhalb
der gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kénnen weitere
Voraussetzungen fur die Auslbung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitdtsnachweises und die Festle-
gung eines Stichtags fiir diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der Glaubi-
gerversammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin
geregelt werden.
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§12
Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten
der Anleihegldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgen-
den Grundlage zu schutzen oder geltend zu machen: der Anleihegldubiger bringt eine Beschei-
nigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unter-
halt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Da-
tum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depot-
bank gegenliber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorste-
hend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt. Fur die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berech-
tigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der / dem der Anleiheglaubi-
ger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlielllich des Clearing-
systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleihegldubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im
Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

Erfillungsort. Erfiillungsort fir die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der Sitz
der Emittentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Gerichtsstand. NichtausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in die-
sen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Emittentin, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Regelung
nicht enthalten, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht berlhrt.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfihrung der Regelungsliicke soll, soweit
rechtlich moglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung
bzw. dem Sinn dieser Anleihebedingungen entsprechende Regelung erfolgen.
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IX. UNTERNEHMENSFUHRUNG; VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGAN
UND OBERES MANAGEMENT

1. Uberblick

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, der Satzung der Emittentin und den jeweils bestehenden
Geschaftsordnungen fiir Vorstand und Aufsichtsrat geregelt.

2. Vorstand
a) Uberblick

Gemal § 6 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand der DN Deutsche Nachhaltigkeit
AG aus einer oder mehreren Personen. Der Vorstand kann auch dann aus einer Person bestehen, wenn
das Grundkapital der Gesellschaft mehr als EUR 3 Mio. betragt. Es kénnen stellvertretende Vorstands-
mitglieder bestellt werden. Die Anzahl der Vorstandsmitglieder bestimmt der Aufsichtsrat. Der Aufsichts-
rat kann je ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstandes und eines zum stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstandes ernennen.

Gegenwartig besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einer Person. Die Mitglieder des Vorstandes
werden vom Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von hdchstens funf Jahren bestellt. Der Aufsichtsrat kann die
Bestellung eines Vorstandsmitgliedes vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger Grund
vorliegt, etwa bei grober Pflichtverletzung oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied
das Vertrauen entzieht.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 26. September 2023 und 12. Dezember 2023 aktuelle Ge-
schaftsordnung des Vorstandes einstimmig beschlossen.

Die Beschlusse des Vorstandes werden mit einfacher Stimmenmehrheit der an der Beschlussfassung
teilnehmenden Mitglieder des Vorstands gefasst, sofern das Gesetz, die Satzung oder Geschéaftsord-
nung nicht zwingend etwas anderes vorschreiben. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
zenden den Ausschlag, wenn der Vorstand aus mehr als zwei Personen besteht, soweit dies rechtlich
zulassig ist und die Geschéaftsordnung nicht etwas anderes bestimmt. Die Geschéaftsordnung kann,
wenn der Vorstand aus mehr als zwei Personen besteht, ferner ein Widerspruchsrecht (Vetorecht) des
Vorsitzenden innerhalb der gesetzlichen Grenzen vorsehen.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Ist der Vorstand aus mehre-
ren Mitgliedern zusammengesetzt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder gemein-
schaftlich oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Sind mehrere Vor-
standsmitglieder bestellt, kann der Aufsichtsrat bestimmen, dass einzelne, mehrere oder alle Vorstands-
mitglieder einzelvertretungsberechtigt sind und/oder berechtigt sind, im Namen der Gesellschaft und als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vorzunehmen (Mehrfachvertretung), § 181 2. Alt. BGB.
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b) Gegenwairtige Mitglieder
Der Vorstand der Gesellschaft besteht gegenwartig aus einem Vorstandsmitglied, Herrn Ole Nixdorff.

Herr Ole Nixdorff (*12. Mai 1992), wohnhaft in Essen

Herr Ole Nixdorff wurde 1992 geboren. Nach seinem Abitur im Jahr 2011 studierte er zunachst Medizin
an der Ruhr-Universitdt Bochum und absolvierte sodann sein Bachelor- und Masterstudium (Bachelor
of Science — Economics & Business Economics; Master of Arts — Digital Management) in Maastricht
und GrofRbritannien. Herr Nixdorff war von 2018 bis 2021 als Consultant, zuletzt als Senior Consultant,
bei der accoda GmbH & Co. KG tatig und steuerte insbesondere Strategie- und Transformationsprojekte
fur Kunden in der Sparkassen-Finanzgruppe und der Versicherungsbranche. Seit April 2022 war Herr
Nixdorff als Senior Consultant bei Kampmann Management Consultants tatig und fuhrte Digitalisie-
rungs- und Vertriebsprojekte im deutschen Bankensektor durch. Seit 2023 ist Herr Ole Nixdorff Vorstand
der Emittentin.

Die folgende Ubersicht gibt die wichtigsten Téatigkeiten von Herrn Ole Nixdorff als Mitglied eines Ver-
waltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Perso-
nengesellschaft) in Gesellschaften auRerhalb der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG wieder:

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichts-

organen auBerhalb der Gesellschaft

Gesellschaft Funktion Von - bis
SW Save The Water Holding AG Aufsichtsrat Marz 2025 - heute

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschiftsfiih-

rungs- oder Aufsichtsorganen auBerhalb der Gesellschaft

Gesellschaft Funktion Von - bis
Cannabis.de Media AG Aufsichtsratsmitglied Juli 2024 - November 2024

c) Kredite, Aktienbesitz, Schuldspriiche

Dem Vorstand wurden im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Kredite gewahrt.

Der Vorstand der Emittentin halt zum Datum dieses Prospekts keine Aktien der Emittentin.

Gegen den Vorstand wurden in den letzten finf Jahren keinerlei Sanktionen wegen der Verletzung in-
oder auslandischer Bestimmungen des Straf- oder Kapitalmarktrechtes verhangt, insbesondere erfolg-
ten keine Schuldspriiche in Bezug auf betrligerische Straftaten.

Gegen den Vorstand wurden keinerlei 6ffentliche Anschuldigungen erhoben und / oder Sanktionen von-
seiten der gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehérden (einschliellich bestimmter Berufs-
verbande) verhangt, noch wurde er jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft im Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Tatigkeit im Management oder die Fiihrung
der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen.
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Bei der Emittentin bestehen keine Reserven oder Riickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen
oder ahnliche Leistungen. Entsprechende Zusagen bestehen derzeit ebenfalls nicht.

Der Vorstand ist unter der Geschaftsadresse der Emittentin, Opern Turm, Bockenheimer Landstralle 2-
4, 60306 Frankfurt am Main, erreichbar.

3. Aufsichtsrat
a) Uberblick

Gemal § 8 Abs. 1 der Satzung der Gesellschaft besteht der Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern, die von
der Hauptversammlung gewahlt werden. Die Wahl erfolgt gemafR der Satzung der Gesellschaft fir die
Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die tber die Entlastung des Aufsichtsrates fir
das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t, wobei das Geschéaftsjahr, in dem
die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird. Eine Wiederwahl ist mdglich. Die Hauptversammlung
kann mit der Wahl der ordentlichen Aufsichtsratsmitglieder gleichzeitig Ersatzmitglieder wahlen, die
nach einer bei der Wahl festzulegenden Reihenfolge in den Aufsichtsrat eintreten, wenn das Aufsichts-
ratsmitglied, als dessen Ersatzmitglied sie bestellt sind, vorzeitig ausscheidet, ohne dass ein Nachfolger
bestellt wurde.

Aufsichtsratsmitglied kann gemaf § 100 AktG nicht sein, wer (i) bereits in zehn Handelsgesellschaften,
die gesetzlich einen Aufsichtsrat zu bilden haben, Aufsichtsratsmitglied ist, (ii) gesetzlicher Vertreter
eines von der Gesellschaft abhdngigen Unternehmens ist, (iii) gesetzlicher Vertreter einer anderen Ka-
pitalgesellschaft ist, deren Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft angehért oder (iv) in den
letzten zwei Jahren Vorstandsmitglied derselben bérsennotierten Gesellschaft war, es sei denn, seine
Wahl erfolgt auf Vorschlag von Aktionaren, die mehr als 25 % der Stimmrechte an der Gesellschaft
halten.

Nach der Satzung kann jedes Mitglied des Aufsichtsrates und jedes Ersatzmitglied sein Amt mit einer
Frist von vier Wochen durch eine Erklarung gegenuber dem Vorstand in Textform auch ohne wichtigen
Grund niederlegen. Der Vorstand kann die Frist abkirzen oder auf die Einhaltung der Frist verzichten.

Der Aufsichtsrat wahlt unmittelbar nach seiner Wahl in der Hauptversammlung aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und dessen Stellvertreter flir die Amtsdauer des jeweils gewahlten Aufsichtsratsmitglieds.
Der Aufsichtsratsvorsitzende sowie im Falle der Verhinderung dessen Stellvertreter sind der standige
Vertreter des Aufsichtsrats gegenuber Dritten, insbesondere gegenuber Gerichten, Behérden und dem
Vorstand.

Dem Aufsichtsratsvorsitzenden obliegt die Einberufung der Aufsichtsratssitzungen. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn samtliche Aufsichtsratsmitglieder geladen sind und mindestens die Halfte der Mit-
glieder an der Beschlussfassung teilnimmt. Abwesende Mitglieder kénnen an der Beschlussfassung in
Prasenzsitzung teilnehmen, indem sie eine schriftliche Stimmabgabe durch ein anwesendes Mitglied
Uberreichen lassen.
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Die Beschlisse des Aufsichtsrates werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Auflerhalb von Sitzungen
kénnen Beschlussfassungen auf Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats auch muindlich, fern-
mindlich, schriftlich, per Telefax, per E-Mail oder mittels sonstiger gebrauchlicher Telekommunikations-
mittel, insbesondere per Videokonferenz, sowie in Kombination der vorgenannten Formen erfolgen.

Nach der Satzung der Gesellschaft kann sich der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung geben. Von die-
ser Moglichkeit wurde Gebrauch gemacht. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung vom 26. Septem-
ber 2023 und 12. Dezember 2023 aktuelle Geschéaftsordnung fiir den Aufsichtsrat einstimmig beschlos-
sen.

b) Gegenwartige Mitglieder

Die Namen und Haupttatigkeiten der gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtsrates der DN Deutsche
Nachhaltigkeit AG sind:

Name Haupttatigkeiten auBerhalb der DN
Deutsche Nachhaltigkeit AG

Jorg Wisotzki (Vorsitzender) Rechtsanwalt

Boris Staab (stellvertretender Vorsitzender) Geschéaftsfuhrer der auxinum GmbH

Eva Katheder Selbstandige Unternehmensberaterin

Herr J6rg Wisotzki (*5. Mai 1958), wohnhaft in Isernhagen

Herr J6rg Wisotzki war von 1976 bis 1980 bei der Bundeswehr und hat 1981 das Abitur am Abendgym-
nasium abgelegt. Anschlielend hat er Rechtswissenschaften an der Georg-August-Universitat in Got-
tingen studiert und seine juristische Ausbildung 1990 mit dem zweiten juristischen Staatsexamen abge-
schlossen. Von 1990 bis 2000 war es als Syndikusanwalt im familieneigenen Bautrdgerunternehmen
beschaftigt. Von 2001 bis 2005 war er Syndikusanwalt und Geschéftsflihrer eines Inkassounterneh-
mens, das fur Kreditinstitute tatig war. Seit 2005 ist er Rechtsanwalt mit Tatigkeitsschwerpunkt Inkasso,
Zwangsvollstreckungsrecht und Zwangsversteigerungsrecht. Seit 2011 ist er in der Kanzlei Fontaine-
Gotze in Hannover tatig.

Die folgende Ubersicht gibt die wichtigsten Tatigkeiten von Herrn Jérg Wisotzki als Mitglied eines Ver-
waltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Perso-
nengesellschaft) in Gesellschaften auRerhalb der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG wieder:

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschiftsfiih-

rungs- oder Aufsichtsorganen auBerhalb der Gesellschaft

Firma Funktion Von - bis
Paladin Langfrist GmbH & Co. KGaA, Aufsichtsratsvorsitzender Marz 2024 — Septem-
Hannover ber 2024
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Herr Boris Staab (*23. Oktober 1968), wohnhaft in Wiesbaden

Herr Boris Staab hat das Fachabitur im Bereich Wirtschaft abgelegt und eine Ausbildung als Blrokauf-
mann abgeschlossen. Zudem ist er ausgebildeter Fachberater fir Finanzdienstleistungen der IHK. Von
1986 bis 1994 war Herr Staab Oberfeldwebel bei der Bundeswehr. Ab dem Jahr 1993 bis 2007 war Herr
Staab Manager fir den AWD. Im Anschluss daran war er fiir drei Jahre als Regionalleiter fir die For-
maxx AG tatig. Ebenfalls ab 2007 bis 2018 war er zudem Prokurist, bzw. verantwortlicher Vertriebsdi-
rektor fur die Region Deutschland Sid der Postbank Finanzberatungs AG. Seit dem Jahr 2018 ist Herr
Staab als selbststandiger Unternehmensberater tatig.

Die folgende Ubersicht gibt die wichtigsten Tatigkeiten von Herrn Boris Staab als Mitglied eines Verwal-
tungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Personen-
gesellschaft) in Gesellschaften auflerhalb der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG wieder:

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichts-

organen auBerhalb der Gesellschaft

Gesellschaft Funktion Von - bis
ART-L GmbH Geschéftsfihrer Februar 2021 - heute
ART-L Capital GmbH Geschaftsfiihrer November 2024 - heute
staFour Capital GmbH Geschaftsfiihrer Oktober 2024 -heute
Cannabis.de media AG Aufsichtsrat Juli 2024 - heute
SW Save The Water Holding AG Aufsichtsrat Marz 2025 - heute

Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschiftsfiih-

rungs- oder Aufsichtsorganen auBerhalb der Gesellschaft

Firma Funktion Von - bis
auxinum GmbH Geschéftsfihrer Januar 2024 — September 2024
Transform2Value AG Vorstandsmitglied Juni 2020 - Dezember 2020

Frau Eva Katheder (*12. Marz 1965), wohnhaft in Bad Vilbel

Frau Eva Katheder studierte an den Universitaten Erlangen-Nurnberg sowie Dortmund Betriebswirt-
schaftslehre mit den Schwerpunkten Rechnungswesen und Controlling, Unternehmensfiihrung und In-
ternationales Management und schloss diese mit dem Abschluss Diplom-Kauffrau ab. Von 1994 bis
2001 arbeitete sie in verschiedenen Funktionen bei der Tengelmann Warenhandelsgesellschaft (WHG),
Mulheim/Ruhr mit den Schwerpunkten Planung und Controlling sowie Restrukturierung, zuletzt war sie
verantwortlich fir den Bereich Lebensmitteleinzelhandel Deutschland inklusive Beteiligungen (Non-
Food, DIY) und Marktforschung. Von 2002 bis 2009 war Frau Eva Katheder als Investmentmanagerin
der DIH Deutsche Industrie Holding GmbH (Frankfurt/Main), vornehmlich fiir die DIH Finanz und Consult
GmbH (Private Equity / Venture Capital - u.a. in den Bereichen BioTech, Medizintechnik, Handel, Pro-
duktion) sowie zusatzlich von 2005 — 2009 als Geschéftsfihrerin der DIH / HMD Investco S.a.r.l., Lu-
xembourg, tatig. Derzeit ist Frau Eva Katheder als Inhaberin der von ihr 2010 gegrindeten Beratungs-
gesellschaft EK — Business Development und Consulting Services tatig und seit 2021 Mitarbeiterin der
Value Consult Unternehmensberatung. Zudem nimmt Frau Eva Katheder weitere Organmandate in an-
deren Gesellschaften wahr.
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Die folgende Ubersicht gibt die wichtigsten Téatigkeiten von Frau Eva Katheder als Mitglied eines Ver-
waltungs-, Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Perso-

nengesellschaft) in Gesellschaften aulerhalb der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG wieder:

Laufende Tatigkeiten/Mitgliedschaften in Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichts-
organen auBerhalb der Gesellschaft
Gesellschaft Funktion Von - bis
ACG Germany e.V. Vorstand 2007 — heute
2invest AG, Heidelberg Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Januar 2021 —
heute
Balaton Agro Invest AG, Heidelberg Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Dezember
2017 — heute
H2 Core AG, Heidelberg Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Februar 2024
— heute
Heidelberger Beteiligungsholding Aufsichtsratsvorsitzende August 2013 -
AG, Heidelberg heute
Latonba AG, Heidelberg Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | November
2019 — heute
mediola - connected living AG Vorstand Dezember
2017 — heute
MISTRAL Media AG Vorstand Oktober 2021
—heute
Pflege.Digitalisierung Invest AG, Hei- | Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Oktober 2020
delberg — heute
SPARTA AG Vorstand Juli 2021 -
heute
Strawtec Group AG, Stuttgart Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Oktober 2016
— heute
Enapter AG, Dusseldorf Stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende | Juni 2024 -
heute
tecnovum AG Vorstand Dezember
2017 — heute
Ehemalige Tatigkeiten/Mitgliedschaften der letzten fiinf Jahre in Verwaltungs-, Geschiftsfiih-
rungs- oder Aufsichtsorganen auBerhalb der Gesellschaft
Firma Firma Firma
Decheng Technology AG Vorstand Novem-
ber 2022 —
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Dezem-

ber 2023
Fidelitas Deutsche Industrie Holding Vorstand Juni 2014 —
AG (im November 2023 verschmolzen November
auf die Deutsche Balaton AG) 2023
Investunity AG Aufsichtsrat September
(spater firmierend als KlickOwn AG) 2019 —

Januar 2021
MISTRAL Media AG Aufsichtsrat Juni 2016 —

August 2021
More Impact AG (vormals AEE Gold | Aufsichtsrat Dezember
AG, vormals Meravest AG) 2011 —

Juli 2024
Hong Kong De Cheng Holding Co. Direktor August 2022 —
Ltd April 2024
S&O Beteiligungen AG Aufsichtsrat Dezember
(vormals S&O Agrar AG; spater firmie- 2017 -
rend als Enapter AG) Oktober 2020
Talbona AG Aufsichtsrat April 2022 —

Mai 2024

c) Kredite, Aktienbesitz, Schuldspriiche

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr keine Kredite gewahrt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin halten zum Datum dieses Prospekts keine Aktien an der
Emittentin.

In den letzten funf Jahren erfolgten in Bezug auf die Mitglieder des Aufsichtsrats keinerlei Sanktionen
wegen Verletzungen in- oder auslandischer Bestimmungen des Straf- und Kapitalmarktrechts verhangt,
insbesondere erfolgten keine Schuldspriiche in Bezug auf betrligerische Straftaten.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden keinerlei 6ffentliche Anschuldigungen und / oder Sank-
tionen vonseiten der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdérden (einschliellich bestimmter
Berufsverbande), noch wurden sie jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft im Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Tatigkeit im Management oder die Fiihrung
der Geschafte eines Emittenten wahrend der letzten flinf Jahre als untauglich angesehen.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrates un-
tereinander oder zwischen Mitgliedern des Aufsichtsrates und des Vorstandes.
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Bei der Emittentin bestehen keine Reserven oder Rickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen
oder ahnliche Leistungen. Entsprechende Zusagen bestehen derzeit ebenfalls nicht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind Uber die Geschéaftsadresse der Gesellschaft zu erreichen.

Aufgrund ihrer Organisationsstruktur verfugt die Emittentin nicht Gber ein oberes Management im Sinne
der Prospektverordnung.

4. Hauptversammlung
a) Einfiihrung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktiondre. Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Gesellschaft, an einem deutschen Borsenplatz oder in einer anderen deutschen Stadt mit mehr als
100.000 Einwohnern statt. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Beschrankungen
des Stimmrechtes bestehen nicht. Das Stimmrecht kann durch Bevollméachtigte ausgelbt werden. Fur
die Vollmacht ist die Textform (§ 126b BGB) erforderlich und genigend. In der Einberufung zur Haupt-
versammlung kann Abweichendes bestimmt werden.

b) Beschlussfassung

Beschlisse werden, sofern nicht zwingende gesetzliche Vorschriften oder die Satzung der Gesellschaft
dem entgegenstehen, in der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen giiltigen Stim-
men gefasst und, soweit das Gesetz aulier der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit
der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen eine Mindestbeteiligung fir die Beschlussfahigkeit der
Hauptversammlung vor.

Nach dem Aktienrecht erfordern Beschlisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit der
abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschlissen mit grundlegender Bedeutung gehdéren insbeson-
dere:

- Kapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechtes,

- Kapitalherabsetzungen,

- die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital,

- Auf- oder Abspaltung sowie die Ubertragung des gesamten Vermdégens der Gesellschaft,

- der Abschluss von Unternehmensvertragen (z.B. Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsver-
trage),

- der Wechsel der Rechtsform der Gesellschaft und

- die Auflésung der Gesellschaft.
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X. FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgend zusammengefassten Finanzdaten der Emittentin sind dem nach HGB aufgestellten
gepruften Jahresabschluss der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG zum 31. Dezember 2024 entnommen,
der im Abschnitt ,I. Aufnahme mittels Verweis gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) 2017/1129* an-
stelle eines gesonderten Finanzteils als historische Finanzinformationen im Sinne von Punkt 5.1 des
Anhangs 25 Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 in diesen Prospekt einbe-
zogen wurde und Teil davon ist.

Sofern Finanzdaten in den nachfolgenden Tabellen als ,geprift* gekennzeichnet sind, bedeutet dies,
dass sie dem oben angefiihrten gepriften Jahresabschluss der Emittentin entnommen wurden. Die
Zahlen wurden kaufmannisch gerundet und addieren sich daher eventuell nicht zu den angegebenen
Summen auf.

Mit Ausnahme der im  Abschnitt ,IV. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND
UNTERNEHMENSUMFELD, 5. Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanz-
struktur der Emittentin seit dem Ende der letzten Geschaftsperiode, flr die in diesem Prospekt Angaben
gemacht wurden® dargestellten Veranderungen, ist es seit dem 31. Dezember 2024 zu keinen wesent-
lichen Anderungen der Finanzlage der DN Deutsche Nachhaltigkeit AG gekommen.

1. Ausgewihlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Ausgewadhlte Posten der 1. Januar 2024 - 1. Januar 2023 -
Gewinn- und Verlustrech- 31. Dezember 2024 31. Dezember 2023
nung (in EUR), HGB (gepruft) (gepruft)
Umsatzerldse 137.785,37 103.186,30
sonstige betriebliche Er- 199.126.068,44 71.930.192,79
trage

Personalaufwand 587.080,27 626.155,03
Abschreibungen 92.325,70 96.245,74
sonstige betriebliche Auf- 182.079.736,70 2.513.231,77
wendungen

Ertrdge aus anderen Wert- 5.019.264,25 4.112.790,00
papieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermo-

gens

sonstige Zinsen und ahnli- 164.500,00 265.368,20
che Ertrage

Abschreibungen auf Finanz- 0,00 53.090.778,52
anlagen und auf Wertpa-

piere des Umlaufvermdgens
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Ausgewadhlte Posten der
Gewinn- und Verlustrech-

1. Januar 2024 -
31. Dezember 2024

1. Januar 2023 -
31. Dezember 2023

nung (in EUR), HGB (gepruft) (gepruft)
Zinsen und ahnliche Auf- 1.550.307,42 181.093,89
wendungen

Steuern vom Einkommen 52.306,37- 540.291,68

und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

20.190.474,34

19.363.740,66

sonstige Steuern

0,00

1.442,00

Jahresiiberschuss

20.190.474,34

19.362.298,66

Ausgewihlite Posten der Bilanz

Ausgewaihlte Posten der Bi-
lanz (in EUR), HGB

31. Dezember 2024
(gepruft)

31. Dezember 2023
(gepruft)

Aktiva 310.807.967.46 289.836.456,02
Anlagevermégen 296.278.894,26 255.480.856,59
davon immaterielle Vermo- 2.747,00 5.744,00
gensgegenstande

davon Sachanlagen 205.541,00 233.511,00
davon Finanzanlagen 296.070.606,26 255.241.601,59

Umlaufvermoégen

14.529.073,20

34.355.599,43

davon Forderungen und
sonstige Vermdgensgegen-

10.842.126,38

32.156.184,16

stande

davon Kassenbestand, 3.686.946,82 2.199.415,27
Bundesbankguthaben, Gut-

haben bei Kreditinstituten

und Schecks

Passiva 310.807.967,46 289.836.456,02
Eigenkapital 285.018.249,61 264.827.775,27

davon gezeichnetes Kapital

44.055.110,00

44.055.110,00

davon Gewinnricklagen

1.567.064,89

1.567.064,89

davon Gewinnvortrag

219.205.600,38

199.843.301,72

davon Jahresuberschuss

20.190.474,34

19.362.298,66
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Ausgewaihlte Posten der Bi-

31. Dezember 2024

31. Dezember 2023

lanz (in EUR), HGB (gepruft) (gepruft)
Riickstellungen 1.530.661,50 1.962.944,00
davon Steuerriickstellungen 1.040.661,50 1.802.944,00
davon sonstige Ruckstellun- 490.000,00 160.000,00
gen

Verbindlichkeiten 24.259.056,35 23.045.736,75
davon Verbindlichkeiten ge- 3.000.000,00 5.708.877,23
genuber Kreditinstituten

davon Verbindlichkeiten aus 16.717,62 120.105,60

Lieferungen und Leistungen

sonstige Verbindlichkeiten

21.242.338,73

17.216.753,92




Xl.

1.

-97 -

ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN

Aktionarsstruktur

Das Grundkapital der Emittentin betragt zum Datum dieses Prospekts EUR 44.055.110,00, eingeteilt in
44.055.110 auf den Namen lautende Aktien ohne Nennwert (Stlickaktien) mit einem derzeitigen anteili-

gen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Unterschiedliche Stimmrechte gibt es bei der Ge-
sellschaft nicht; jeder Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Emittentin eine Stimme. Die Beteili-

gungen an dem Eigenkapital der Emittentin werden wie folgt gehalten:

Aktionar Anzahl der Aktien in %
SP 1 Equity GmbH 37.240.014 84,53

Freefloat 6.815.096 15,47

Summe 44.055.110 100

Die SP 1 Equity GmbH halt rund 84,53 % der Aktien und Stimmrechte an der DN Deutsche Nachhaltig-
keit AG) und verfuigt damit Uber eine Mehrheitsbeteiligung an DN Deutsche Nachhaltigkeit AG, die zur
Fassung von einfachen und qualifizierten Mehrheitsbeschliissen in der Hauptversammlung der Emit-

tentin ausreicht. Es sind keine MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Beherrschung

vorhanden.

a)

b)

c)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin fihrt als Klagerin bei dem Landgericht Frankfurt a. M. ein Verfahren wegen einer
offenen Kaufpreiszahlung in Hohe von EUR 900.000,00 gegen den Kaufer aus dem Aktienkauf-
vertrag Uber 30.000 publity AG Aktien vom 18. November 2022.

Die Emittentin fihrt als Beklagte ein Verfahren vor dem Landgericht Frankfurt a. M. (Aktenzei-
chen 3-05 O 67/24) wegen Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen von sechs Aktionaren gegen
die Beschlisse zu den Tagesordnungspunkten 2 (Beschluss Uber die Verwendung des Bilanz-
gewinns flr das Geschaftsjahr 2023), 6 (Beschluss Gber Genehmigung von neuem Kapital), 10
(Wahl von Herrn Prof. Dr. Karl-Georg Loritz in den Aufsichtsrat), 12 (Beschluss zur Kapitalher-
absetzung durch Zusammenlegung von Aktien um Verhaltnis 3:1 zum Zwecke der Einstellung
des Herabsetzungsbetrags in voller Hohe in die freie Kapitalriicklage) und 13 (Wahl von Herrn
Boris Staab in den Aufsichtsrat) der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom
28. Mai 2024. Der Ausgang des Verfahrens ist offen.

Die Emittentin fihrt als Beklagte ein Verfahren vor dem Landgericht Frankfurt a. M. (Aktenzei-
chen 3-05 O 131/24) wegen Anfechtungs- und Nichtigkeitsklagen von vier Aktionaren gegen
den Beschluss zu dem Tagesordnungspunkt 6 (Beschluss Uber eine Kapitalerhbhung gegen
Sacheinlagen) der aul3erordentlichen Hauptversammlung der Emittentin vom 31. Oktober 2024.
Angesichts der zu erwartenden Verzdgerungen durch den laufenden Anfechtungsprozess hat
die Emittentin nach entsprechender Verstandigung mit der SP 1 Equity GmbH am 17. Ja-
nuar 2025 beschlossen, das Transaktionskonzept fir den Erwerb der First Move! AG im Wege



d)

e)
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einer Sachkapitalerhéhung zu &ndern und den Kapitalerhéhungsbeschluss der Hauptversamm-
lung vom 31. Oktober 2024 nicht weiterzuverfolgen. Mit dem vorgenannten Beschluss der Emit-
tentin vom 17. Januar 2025 wurde die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage von 88 % der Aktien
an der First Move! AG aus dem bestehenden Genehmigten Kapital 2022 im Volumen von
EUR 11.529.408,00 beschlossen. Diese Sachkapitalerh6hung ist zum Datum dieses Prospekts
allerdings noch nicht im Handelsregister eingetragen. Der angefochtene Hauptversammlungs-
beschluss wird nach der Eintragung der Sachkapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital
jedenfalls gegenstandlos sein. Danach sollte die Hauptsache in diesem Gerichtsverfahren fiir
erledigt erklart werden und ggf. nur Gber die Kosten des Verfahrens zu entscheiden bleibt.

Die Emittentin fihrt als Beklagte ein Verfahren vor dem Landgericht Frankfurt a. M. (Aktenzei-
chen 3-05 O 65/25) wegen einer Feststellungsklage von zwei Aktionaren gegen den Beschluss
des Vorstands vom 17. Januar 2025 tber die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage. Die Klager
argumentieren, dass die eingebrachten Aktien der First Move! AG Uberbewertet seien. Der Aus-
gang des Verfahrens ist offen.

Gegen die Emittentin 1auft ein Auskunftsverfahren der BaFin hinsichtlich des Verdachts unter-
lassener Meldungen nach Art. 19 Abs. 1 der Marktmissbrauchsverordnung (MAR) betreffend
die von der Emittentin wahrend der Amtszeit von Herrn Thomas Olek als Aufsichtsrat der publity
AG vom 6. Januar 2023 bis zum 29. August 2024 getatigten Geschafte in Aktien und Anlehen
der publity AG. Die Emittentin war in dem angefragten Zeitraum die zu Herrn Olek in enger
Beziehung stehende Person im Sinne von Art. 19 MAR. Mit Schreiben vom 21. November 2024
monierte die BaFin, dass die Emittentin die im Schreiben aufgelisteten Geschéafte vorgenom-
men hat und diese der BaFin nicht gemeldet hat. Mit dem Antwortschreiben vom 17. Ja-
nuar 2025 hat die Emittentin die Auskunft erteilt.

Mit Schreiben der BaFin vom 16. Mai 2025 wurde die Emittentin aufgefordert, im Rahmen der
Anhoérung gemal § 28 Abs. 1 Verwaltungsverfahrensgesetz vor Untersagung geman § 18 Abs.
4 Satz 1 Nr. 3 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) i. V. m. Artikel 12 der Verordnung (EU)
2017/1129 Stellung zu der Absicht der BaFin zu nehmen, das vermeintlich nach dem Ablauf
der Angebotsfrist am 30. April 2025 weiter fortgeflhrte 6ffentliche Angebot der Anleihe
2024/2029 gem. § 18 Abs. 4 Satz 1 Nr. 3 WpPG i. V. m. Artikel 12 der Prospektverordnung zu
untersagen (s. naher zur Anleihe 2024/2029 im Abschnitt ,XI. ANGABEN ZU
ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN, 4. Wichtige Vertrage*“, unter Uberschrift
,<dmtauschschuldverschreibungen der Anleihe 2024/2029%). Die Emittentin hat zu dem von der
BaFin vorgeworfenen Verhalten mit Schreiben vom 23. Mai ausfiihrlich Stellung genommen und
dargelegt, dass sie keine Zeichnungen nach dem 30. April 2025 angenommen hat. Versehent-
lich hat man es jedoch Ubersehen, die entsprechenden Seiten im Internet nach Ablauf der An-
gebotsfrist abzustellen. Dies ist zwischenzeitlich erfolgt. Nach der nachfolgenden Auskunft der
BaFin gegenlber der Emittentin bestehen aktuell keine weiteren zu monierenden Handlungen
der Emittentin in diesem Zusammenhang. Zwecks Sicherstellung, dass keine Wiederholungs-
gefahr besteht, wird die BaFin noch einige Zeit die Situation Gberwachen und, soweit in dieser
Zeit keine weiteren rechtlichen Beanstandungen vorkommen, wird sie das Verfahren einstellen.
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Daruber hinaus gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsgerichtsverfah-
ren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden kdnnten), die im Zeitraum der mindestens zwdlf letzten Monate bestanden / abge-
schlossen wurden und die sich in jungster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der
Emittentin ausgewirkt haben bzw. sich in Zukunft auswirken kénnten.

3. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management - Interessenkon-
flikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats gegenliber dem Emittenten und ihren privaten Interessen oder sonsti-
gen Verpflichtungen.

4. Wichtige Vertrage

Die Emittentin hat folgende wichtigen Vertrage aullerhalb der normalen Geschéaftstatigkeit abgeschlos-
senen, welche fir die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern
in Bezug auf die ausgegebenen Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung
sind:

Umtauschschuldverschreibungen der Anleihe 2024/2029

Die Emittentin hat im Mai 2024 eine Anleihe mit einem Gesamtbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00
begeben (,Anleihe 2024/2029“), wobei Schuldverschreibungen im Nennbetrag von insgesamt
EUR 25.000.000,00 offentlich angeboten und weitere Schuldverschreibungen privat platziert wurden.
Die Anleihe ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende und untereinander gleichberechtigte Umtausch-
schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Die Anleihe 2024/2029 hat eine
Laufzeit von finf Jahren und wird bezogen auf ihren Nennbetrag mit 10 % pro Jahr (Nominalzins) ver-
zinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 23. Mai eines jeden Jahres fallig. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft, werden die Umtauschschuldverschrei-
bungen zu ihrem Nennbetrag am 23. Mai 2029 (Falligkeitstag) zuriickgezahlt. Die Emittentin ist berech-
tigt, mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und héchstens 60 Tagen zum Wahlriickzahlungstag (wie
in den Anleihebedingungen definiert) die ausstehenden Umtauschschuldverschreibungen insgesamt
oder teilweise zum Ablauf von drei Jahren nach dem Verzinsungsbeginn und danach jederzeit zu kiin-
digen und zu dem Wahl-Ruckzahlungsbetrag in Hohe von 101,0 % des Nennbetrags nebst etwaigen
bis zum relevanten Wahl-Ruickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zin-
sen zurlickzuzahlen. Eine teilweise Riickzahlung kann nur unter der Voraussetzung erfolgen, dass Um-
tauschschuldverschreibungen mit einem Gesamtnennbetrag von mindestens EUR 2.000.000,00 gekdin-
digt und zuriickgezahlt werden. Die Anleihe 2024/2029 ist in den Handel im Freiverkehr im Freiverkehr
(Quotation Board) der Frankfurter Wertpapierbdrse einbezogen (ISIN: DEOOOA383C76, WKN A383C7).
Zum Datum des Prospekts betragt das Volumen der ausgegebenen und noch ausstehenden Umtausch-
schuldverschreibungen der Anleihe 2024/2029 EUR 34,6 Mio. Zu den Zeichnern der Anleihe 2024/2929
gehoren - als aktuell oder zum Zeitpunkt der Zeichnung mit der Emittentin verbundene Unternehmen -
auch die Mehrheitsaktionarin, die SP 1 Equity GmbH sowie die ehemalige GroRaktionarin, die Neon
Equity Invest GmbH, und das Aufsichtsratsmitglied der Emittentin, Herr Boris Staab. Im Rahmen der
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Zeichnungen durch die SP1 Equity GmbH Uber EUR 4,2 Mio. sowie die Neon Invest GmbH Uber
EUR 9,7 Mio. wurden die insgesamt zu zahlenden EUR 13,9 Mio. gegen bestehende Forderungen ver-
rechnet, so dass keine Zahlung erfolgt ist. Umtauschschuldverschreibungen im Umfang von
EUR 8.619.000,00 werden von der Emittentin selbst gehalten. Dies ist Folge der Verrechnung der Kauf-
preisforderung gegen die Olek Capital GmbH aus dem Verkauf der publity AG-Aktien (siehe Abschnitt
V. STRATEGIE; LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD, 2. Organisationsstruktur
f) publity AG*) mit 8.619 Umtauschschuldverschreibungen, die die Olek Capital GmbH aufgrund der
Verrechnung an die Emittentin Ubertragen hat. Die erste Zinszahlung insgesamt in Hohe von EUR
2.011.800,00 erfolgte am 23. Mai 2025. Keine Zinsen wurden auf die von der Emittentin selbst gehalte-
nen Umtauschschuldverschreibungen im Umfang von EUR 8.619.000.00 gezahlt. Ebenfalls wurden
noch keine Zinsen in Héhe von EUR 420.000,00 an die SP 1 Equity GmbH und in Hohe von EUR
169.800,00 an einige andere Anleger ausgezahlt, weil die betroffenen Umtauschschuldverschreibungen
wegen fehlender bzw. nicht vollstdndiger Depotdaten dieser Anleger noch nicht ausgeliefert wurden.
Der Betrag flir die noch nicht erfolgte Zinszahlung in Héhe von EUR 589.800,00 liegt auf dem Konto der
Emittentin bei der Bankhaus Gebr. Martin AG und wird unverzuglich mit Lieferung der betroffenen Um-
tauschschuldverschreibungen an die jeweiligen Anleger ausgezahlt.

Darlehensvertrag mit der Intesa Sanpaolo Wealth Management S.A

Die DN Deutsche Nachhaltigkeit AG hat am 29. Marz 2023 mit der Bank Intesa Sanpaolo Wealth Ma-
nagement S.A einen Darlehensvertrag (,Intesa Darlehen) abgeschlossen, wonach die Bank der Emit-
tentin ein Darlehen mit variablem Zinssatz in Héhe von bis zu EUR 17.000.000,00 gewahrt. Geman
dem Darlehensvertrag durfen maximal EUR 14.000.000,00 ausschlieRlich fur Investitionen in liquide
Vermdgenswerte in einem bei der Bank hinterlegten Portfolio und maximal EUR 3.000.000,00 in Private
Equity verwendet werden. Der anzuwendende Zinssatz ist der EURIBOR, aber mindestens 0%, zuzig-
lich einer Marge von 1,50 %. Zum Datum dieses Prospekts ist die Darlehensvaluta in Hohe von etwa
EUR 3.000.000,00 durch die Emittentin abgerufen. Als Sicherheit schlossen die Parteien einen Verpfan-
dungsvertrag (dazu unten) ab.

Verpfandungsvertrag mit der Intesa Sanpaolo Wealth Management S.A.

Als Sicherheit im Rahmen des vorgenannten Intesa Darlehen schloss die DN Deutsche Nachhaltigkeit
AG am 29. Marz 2023 mit der Bank Intesa Sanpaolo Wealth Management S.A einen Verpfandungsver-
trag ab, wonach die Emittentin der Bank unwiderruflich und unbedingt ein erstrangiges Pfandrecht an
allen gegenwartigen und zukulnftigen Vermdgenswerten, einschlief3lich Finanzinstrumenten und Barfor-
derungen, die auf den Konten Nr. 1206974 und 1207075, deren alleinige Inhaberin sie ist, oder jedes
andere Konto, welches an die Stelle des genannten Kontos tritt, gegebenenfalls unter Einschaltung
eines Unterverwahrers, eingerdumt hat. Die Parteien sind sich einig, dass es sich um ein schwebendes
Pfandrecht handelt, dessen Grundlage sich nach Art und Umfang andern kann.

Beratungsvertrag mit THE SEVENTEEN

Die Emittentin hat THE SEVENTEEN im November 2024 gebeten, ein Angebot zur Entwicklung einer
integrierten Nachhaltigkeitsstrategie fiir die Emittentin und ihre wesentlichen Portfoliounternehmen zu
unterbreiten. Ein entsprechender Vertrag wurde Anfang 2025 abgeschlossen.
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Die Entwicklung der Nachhaltigkeitsstrategie umfasste zwei Projektstréange: Der erste Strang beinhal-
tete die Definition und Erstellung eines Impact-Wirkrahmens fiir die Emittentin und zunachst vier Port-
foliounternehmen einschlielich der Entwicklung von Strategien, Ma3nahmen, Zielsetzungen und Leis-
tungsindikatoren fur die jeweils identifizierten wesentlichen ESG-Themenfelder sowie einschliel3lich der
Datenerhebung zur doppelten Wesentlichkeitsprifung fir die vier Portfoliounternehmen im Rahmen von
Workshops. Der zweite Strang umfasste die Erarbeitung von Auswertungsreports fur die Emittentin und

die vier Beteiligungsgesellschaften.
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XIl. VERFUGBARE DOKUMENTE

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen folgende Unterlagen auf der Website der Emitten-
tin unter https://deutsche-nachhaltigkeit.com3” im Bereich ,Investor Relations* eingesehen werden:

(i) die aktuelle Satzung der Emittentin;
(ii) der geprifte Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2024;
(iii) das Investment Framework;

(iv) der initiale Impact Bericht.

Dieser Wertpapierprospekt kann fur die Dauer von zehn Jahren nach seiner Veréffentlichung auf der
Internetseite der Emittentin unter https:/deutsche-nachhaltigkeit.com38 im Bereich ,Investor Relations*

eingesehen werden. Falls die Emittentin einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf Artikel 23 Pros-
pektverordnung erstellt und von der BaFin billigen Iasst, kann dieser in derselben Art und Weise wie
dieser Prospekt eingesehen werden.

37 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.

38 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Pros-
pekt aufgenommen wurden.
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